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FONDS COMMUN DE PLACEMENT A COMPARTIMENTS MULTIPLES DE DROIT
LUXEMBOURGEOIS

PROSPECTUS- 31 janvier 2022

Les souscriptions de parts ne peuvent étre effectuées que sur base de ce prospectus accompagné du reglement de gestion et des
fiches signalétiques des compartiments telles que mentionnées dans ce document et sur base du document intitulé « Informations
clés pour l'investisseur ». Ce prospectus ne peut étre distribué qu’accompagné du dernier rapport annuel et du dernier rapport
semestriel, si celui-ci est plus récent que le rapport annuel.

Les bulletins de souscription, de conversion et de remboursement de parts peuvent étre obtenus sur simple demande:

* ausiege de la Société de Gestion, ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT, 21, rue Aldringen L-1118 Luxembourg,
Luxembourg

* ausiege de la Banque dépositaire, CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg

¢+ aupres des Agents en charge du service financier et/ou distributeurs.

VISA 2022/168458-7341-0-PC
L'apposition du visa ne peut en aucun cas sepit
d'argument de publicité

Luxembourg, le 2022-03-08
Commission de Surveillance du Secteur'"E_ina
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AVERTISSEMENT
Avant d’envisager de souscrire des parts, il est recommandé de lire attentivement ce Prospectus.

AISMGlobalOpportunitiesFund(le « Fonds ») est inscrit sur la liste officielle des organismes de placement collectif conformément a la partie | de la loi
luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif (la « Loi de 2010 »). Le Fonds est immatriculé aupres du
registre de Commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro K1712.Le Fonds promeut la vente de ses parts (ci-apres les « Parts ») aupres
du public dans I'Union Européenne.

Cette inscription n'implique toutefois pas I'approbation par les autorités luxembourgeoises quant a la teneur ou I'exactitude du présent prospectus
(le « Prospectus ») ou du portefeuille-titres détenu par le Fonds. Toute déclaration contraire serait non autorisée et illégale.

Les Parts du Fonds sont proposées sur la base des informations figurant dans le Prospectus et le document intitulé « Informations clés pour
I'investisseur » et des documents auxquels il y est fait référence et qui sont disponibles au siége social de la Société de Gestion. Les informations
contenues dans le Prospectus sont complétées, le cas échéant, par le dernier rapport annuel du Fonds, ainsi que par tout rapport semestriel ultérieur.
Des exemplaires de ces documents peuvent étre obtenus sans frais auprés du siege social de la Société de Gestion. Ces informations sont aussi
disponibles sur le site internet de la Société de Gestion : www.aism.lu.

Nul n’est habilité a communiquer des informations ou procéder a des déclarations concernant le Fonds, hormis celles figurant dans le présent
Prospectus et dans le(s) document(s) « Informations clés pour I'investisseur » correspondant. L'investisseur assume a ses risques et périls les
souscriptions effectuées sur la base d’informations autres que celles figurant dans le présent Prospectus, dans les documents qui en font partie
intégrante oudansle(s) document(s) « Informations clés pour I'investisseur » ouen contradiction avec celles-ci.

ToutepersonnedésirantacquérirdesPartsdu Fondsesttenue des’informer (a) deslois envigueur dansson propre pays pour l'acquisitionde
parts, (b) des éventuelles restrictions en matiere de contrdle des changes, et (c) des impots sur le revenu et autres taxes dus en cas d’achat, de
détention, detransfert, de conversionetderachatde parts.

En cas de doute sur les informations contenues dans ce Prospectus, sur les risques liés a un investissement dans les Parts du Fonds ou sur
les conséquences fiscales ou légales d’un investissement dans les Parts du Fonds, il est recommandé aux investisseurs de consulter leur
conseil financier, juridique ou fiscal le cas échéant afin de déterminer si un investissement dans le Fonds est approprié eu égard a leur
situation personnelle.

LaSociété de Gestions’estefforcéede veilleralavéracité etal’exactitude du contenudu présent Prospectusentous pointsimportants a la date des
présentes, ainsi que d’éviter toute omission de faits essentiels, susceptible de fausser les déclarations ou les opinions exprimées dans le
Prospectus. La Société de Gestion du Fonds engage sa responsabilité sur I'exactitude des informations contenues dans le présent Prospectus a sa
datede publication.

Ce Prospectus est susceptible de connaitre des mises a jour. De ce fait, il est recommandé aux souscripteurs de s’enquériraupres de la Société de
Gestionsurlapublication éventuelle d’un Prospectus plus récent.

Ce Prospectus ne peut étre utilisé a des fins d’offre et de sollicitation de vente dans tout pays ou dans toute circonstance ou une telle offre ou
sollicitation n’est pas autorisée. En particulier, aucune démarche prévue par la loi de 1940 sur les sociétés américaines d’investissement («
InvestmentCompanyAct»),sesamendementsoutouteautreloirelativeauxvaleursmobilieresn’aétéentreprise pourfaireenregistrerle Fondsouses
Partsaupresdela«Securitiesand Exchange Commission».Cedocumentne peutenconséquence étreintroduit, transmis ou distribué aux Etats-Unis
d’Amérique oudans leursterritoires ou possessions ouremisaune « USperson », telleque définie parla«ReglementationS»delaloide1933surles
valeursmobilieres(«RegulationSofthe USSecuritiesActof1933
»,asamended).LesPartsduFondsnepeuventétrenioffertesnivenduesades«USpersons».Toutmanquementacesrestrictions peutconstituer
uneviolationdesloisaméricainessurlesvaleursmobilieres.LaSociétéde GestionduFondsexigeraleremboursement immédiatde Partsachetéesou
détenuespardes«USpersons»,ycomprispardesinvestisseursquiseraientdevenusdes«USpersons » apres |'acquisition des titres.

Certainesdonnées personnelles concernantlesinvestisseurs peuvent étrerassemblées, enregistrées, transférées, traitées et utilisées par la Société
de Gestion, I'’Administration Centrale et les distributeurs. De telles données peuvent notamment étre utilisées dans le cadre des obligations
d’identificationrequises parlalégislationrelativealalutte contrele blanchiment d’argentetlefinancementdu terrorisme.Detellesinformationsne
serontpastransmisesadestiersnonautorisés. ParlasouscriptiondePartsduFonds,chaque investisseur consent a un tel traitement de ses
données personnelles.
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INTRODUCTION GENERALE A FATCA

Le Fonds pourra étre soumis a des réglementations émanant d’autorités de controle étrangeres, notamment le Hiring Incentives to Restore
Employment Act (le « Hire Act»), promulgué aux Etats-Unis en mars 2010. Le Hire Act contient des dispositions généralement désignées par le
Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA»). L'objectif de FATCA est de prévenir I'évasion fiscale de certaines personnes américaines (certains
« U.S. Persons ») en exigeant des institutions financieres non-américaines (« Foreign Financial Institutions»ou«FFIs»)quecelles-cifournissent
auxautoritésfiscalesaméricaines(DépartementduTrésoraméricain ou«U.S.Internal Revenue Service » ou « IRS ») des informations relatives aux
comptesetavoirsfinanciers détenus directementouindirectementhors des Etats-Unis par cesinvestisseurs.

AucasouuneFFIchoisiraitdenepasseconformeraFATCA,uneretenued’impotde 30%serait prélevéealasourcesurcertains paiementsissus
derevenusetproduitsbrutsdecessionsprovenantd’actifsaméricainsapartirdulerjuillet2014.

Afin d’étre exemptée de cette retenue d’'impots de 30%, toute FFI doit conclure un accord direct avecl’IRS a moins d’étre établie dans un pays ayant
concluunaccordintergouvernemental (« IGA ») detype Modéle 1 (« IGAModel 1 ») avecles Etats-Unis. Dans ce dernier cas, la FFldoitse conformer
auxobligations FATCAconformémentauxtermesdel’|GA correspondant.

Le 28 mars 2014, le Luxembourg a conclu un IGA Model 1 avec les Etats-Unis (« I'lGA du Luxembourg »). En conséquence, les FFls
luxembourgeoises doivent respecter les obligations FATCAdans les termes de I'lGA du Luxembourg et notamment les mesures de mise en
ceuvre FATCAspécifiquesau Luxembourg.

En effet, depuis le ler juillet 2014, les FFIs luxembourgeoises doivent déclarer indirectement a I'IRS, via les autorités fiscales
luxembourgeoises, les actifs détenus et paiements effectués a (i) des personnes américaines spécifiées (« Specified U.S. Persons » comme défini
dans I'lGA du Luxembourg), (ii) certaines entités étrangeres non financiéres (« Non Foreign Financial Entities » ou « NFFEs»)danslesquellesdes
personnesameéricainesspécifiéespossedentdesparticipationsencapitaloudroitsdevotesubstantiels(« Substantial U.S.owners»), (iii)etdesFFls
quinerespectentpaslaréglementation FATCAquileurestapplicable.

CONDITIONS D’APPLICABILITE AU FONDS

Dans la mesure ou il est établi au Luxembourg et soumis a la supervision de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF »)
conformément a la loi du 17/12/2010, le Fonds est considéré comme une FFl au sens FATCA.

Cela implique pour le Fonds I'obligation de revoir régulierement le statut FATCA de ses investisseurs. Le Fonds veillera notamment a obtenir et
vérifier les informations de I'ensemble de ses investisseurs permettant d’établir ce statut. A cet égard, chaque investisseur consentets’engage a
fournir,surdemandedeladirection du Fonds, certainesinformationsdont, danslecasd’une NFFE, laliste des détenteurs directs ou indirects
dépassant un certain seuil de détention de cette NFFE, ainsi que la documentation justificative pertinente. De méme, chaque investisseur consent
et s’engage a informer activement le Fonds, dans un délai de trente jours, de tout changement dans les informations fournies ainsi que dans la
documentation justificative (comme par exemple une nouvelle adresse postaleouunenouvelleadressederésidence)quiseraitsusceptiblede
modifierlestatut FATCAdel'investisseur.

S'il ne parvient pas a obtenir les informations requises ou la documentation justificative de la part de ses investisseurs, le Fonds est autorisé, a sa
seulediscrétion et saufsiautrementrendu obligatoire par FATCA, a prendreles mesures de son choix afin de respecter sesengagementsvis-a-visde
FATCA.Cesmesures peuventinclureladéclarationauxautoritésfiscalesluxembourgeoisesdunom, de I'adresse et du numérod’identificationfiscale
(sidisponible) du détenteur de parts enregistré, ainsi que d’autres informations telles que les soldes de comptes, revenus et plus-values de ces
investisseurs.

Enoutre,le Fondspeutaussi,asaseulediscrétion, contraindreaurachatforcé desespartsoulerejetdesordresdesouscriptionsde toutinvestisseur
qu’il considére pouvoir compromettre son statut FATCA.

En vertu de FATCA, les personnes américaines spécifiées, les FFIs non participantes et tous les investisseurs qui ne respecteraient pas les
engagements du Fonds vis-a-vis de FATCA, seront déclarés aux autorités de controle du Luxembourg, qui transmettront aleur tour I'information a
I'IRS.

Tout investisseur, qui ne fournit pas I'information ou la documentation justificative requise par le Fonds pour que ce dernier respecte ses
engagements vis-a-vis de FATCA, peut se voir prélever I'imp6t affectant le Fonds en conséquence du fait que cet investisseur n'a pas fourni
I'information etladocumentation justificative pertinente.

www.aism.lu
3/44


http://www.aism.lu/

AlsM

HUXEMBOURG

AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

llestrecommandéatouslesinvestisseurspotentielsde consulterleur conseillerfiscal surlesincidencesfiscalesliéesa FATCAsurleur investissement
dansle Fonds.

CRITERES D’ELIGIBILITE DES INVESTISSEURS DANS LE FONDS

AladiscrétionduFonds,etpourluiévitertoutrisquedeprélevementd’unimpot, depréjudiced’ordrepécuniaire,outoutautre désavantage ou
contrainte réglementaire en conséquence de FATCA, les parts du Fonds ne doivent pas étre offertes, vendues, transférées ou détenues par des
institutions financieres non-participantes a FATCA (« Non Participating FI » ou « NPFFI »), i.e. des institutionsfinanciéres non-participantes
("NPFFI") établies dans un paysayantsigné un IGA hors Modele 1 (ou des institutions financieres établies dans un pays ayant signé un IGA
Model1etconsidéréesparlesEtats-UniscommeuneNPFFI.

POLITIQUE DE REMUNERATION

La Société de Gestion a établi et applique une politique et des pratiques de rémunérations qui sont conformes aux exigences de la
directive 2014/91/UE ainsi qu’au principe de proportionnalité. La politique de rémunération de la Société de Gestion favorise une
gestion des risques saine et efficace des risques et qui n’encourage pas une prise de risque incompatible avec le profil de risque du
Fonds ou le réglement de gestion.

La politique de rémunération de la Société de Gestion est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts
de la Société de Gestion, du Fonds et de ses actionnaires. La politique de rémunération comprend des mesures de gestion des conflits
d’intéréts. La politique et les pratiques de rémunération de la Société de Gestion comprennent des composantes fixes et variables
s’appliquant a différentes catégories de personnel, y compris la haute direction, les preneurs de risques, les fonctions de controle et
tout employé qui regoit une rémunération totale qui reléve de la tranche de rémunération de la haute direction et des preneurs de
risques dont les activités professionnelles ont une incidence importante sur les profils de risque de la Société de Gestion ou du Fonds.
Les composantes fixes et variables de la rémunération totale sont adéquatement équilibrées et la composante fixe représente une
proportion suffisamment élevée de la rémunération totale pour permettre I'application d’une politique entiérement souple sur les
composantes de rémunération variable, y compris la possibilité de ne pas payer de composante de rémunération variable. Le cas
échéant, I'évaluation du rendement est définie dans un cadre pluriannuel approprié a la période de détention recommandée aux
actionnaires du Fonds afin de s’assurer que le processus d’évaluation est fondé sur le rendement a long terme du Fonds et ses risques
d’investissement et que le paiement effectif des composantes de rémunération fondées sur le rendement est réparti sur la méme
période.

De plus amples détails sur la politique de rémunération actuelle de la Société de Gestion ont été publiés sur le site Web de la Société
de Gestion (http://aism.lu/business-ethics). lls comprennent une description des méthodes d’évaluation des rémunérations et des
paiements a certains groupes de salariés, ainsi que des détails sur les personnes responsables de I'allocation, y compris la
composition du comité de rémunération, le cas échéant. Sur demande, la Société de gestion fournira gratuitement des
renseignements sous forme papier, disponibles au siege de la Société de Gestion. La politique de rémunération fait I’objet d’un
réexamen annuel.

CONFLITS D’INTERETS

La Société de Gestion, le dépositaire, I’Administrateur, les distributeurs ou autres prestataires de services, ainsi que leurs dirigeants, salariés ou
actionnaires, sont ou peuvent prendre part a d’autres activités professionnelles qui peuvent créer des Conflits d'intérét avec la gestion ou
I’'administration du fonds.

Afind’assurerlaprotectionetlaprimautédesintérétsdesclientsetderespecterlaSociété de Gestionamisenplaceunepolitiqueet desprocédures,
visantaprévenirlessituationsde conflitd’intérétsetaremédierauxcasavérésde conflit.

www.aism.lu
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DEFINITION DES CONFLITS D’INTERETS

Il existe de nombreuses situations dans lesquelles un conflit d’intéréts peut apparaitre dans |'exercice d’activités de prestation de services
d’investissement. De maniéere générale, un conflitest susceptible d’existerdeslors qu’unesituationrisque de porter atteinteauxintérétsd’un
client.

Les principales catégories de conflits d’intéréts potentiels sont les suivantes :
* lesconflitsentreplusieursclients,

* lesconflitsentrel’entreprise et sesclients,

* lesconflitsentrel’entreprise et sesemployés,

* lesconflitsentrelesentreprisesdu méme groupe

IDENTIFICATION DES CONFLITS D'INTERETS

LaSociété de Gestion met en ceuvre desdispositifs de controleinterne adéquats pouridentifier les situations qui pourraient conduire a
I'apparition de conflits d’intéréts. Elle metaussien ceuvre des procédures permettant asesemployésdessignalertoute situation potentielle ou
avéréede conflitsd’'intéréts.

La politique de la Société de Gestion prévoit en outre que soient répertoriés et conservés les services et d’activités pour lesquels unconflit
d’intéréts comportant un risque sensible d’atteinte aux intéréts d’un ou plusieurs de ses clients s’est produit ou est susceptible de se
produire.

PREVENTION ET GESTION DES CONFLITS D’INTERETS

LaSociétédegestionaétablietmaintientopérationnelleunepolitiquedegestiondesconflitsd’intéréts,appropriéeauregardde sataille,deson
organisation,delanature,del'importanceetdelacomplexité desonactivité.

Les mesures et les contrdles adoptés par la Société de Gestion en matiére de prévention et de gestion des conflits d'intéréts comprennent
notamment les dispositions suivantes:

* unepolitique interne de gestion des conflits d'intéréts comprenant des instructions que les employés ou dirigeants doivent respecter
afind’identifier, de préveniretde gérerles conflits d’intéréts,

* desprocéduresrelativesauxinformations confidentiellesquis’appliquental’ensemble desemployésoudirigeants. Ces procédures
visentacontrolerouinterdirel’échange d’informations confidentielles,

* unepolitiquerelative auxtransactions personnelles des employésou dirigeants, afin de s’assurer que les informations
confidentiellesobtenuesdanslecadredeleuractivité professionnellenesontpasutiliséesaleuravantage,

® unepolitiquederémunération,visantas’assurerquelemodederémunérationdesemployésoudirigeants ainsiqueleur
rattachementhiérarchiqueneconduisentpas,directementouindirectement,adesconflits potentiels,

* unepolitiquerelativeauxcadeauxetavantages,quis’appliqueal’ensembledesemployésetdirigeants etquiinterditde recevoirdes
cadeauxd’unevaleursupérieure auncertain montant.

SilesdispositionsorganisationnellesouadministrativesprisesparlaSociétédeGestion pourgérerlesconflitsd’intérétsnesuffisent pas a garantir,
avecune certituderaisonnable, que lerisque de porter atteinte auxintérétsd’un client sera évité, elleinformera clairementceclient,avantd’agir
enson nom, de la nature générale et/ou de la source de ces conflits d'intéréts. Cette information sera communiquée au client sur un support
durableetserasuffisammentdétaillée pourqueleclientpuisse prendre unedécision en connaissance de cause.

www.aism.lu
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L. PRESENTATION DUFONDS
NOM DU FONDS: AISM GLOBALOPPORTUNITIESFUND

FORMEJURIDIQUE: Fonds Commun de Placementa Compartiments multiples de droit luxembourgeois, soumis a
la Partie I de la Loi de 2010 qui transpose la directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du
13juillet 2009.

Le Fonds en tant que fonds commun de placement a compartiments multiples ne posséde pas de
personnalitéjuridique. Sesavoirssontlacopropriétéindivise descopropriétairesetsontgérés dansl'intérét
exclusifde ceux-ciparlaSociété de Gestion.

Le patrimoine du Fonds est et restera distinct de celui de la Société de Gestion.

Le Fonds est une seule et méme entité. Cependant, au cas ou le Fonds a plusieurs compartiments (le(s) «
Compartiment(s) », il n’existe pas de solidarité entre ceux-ci. Les actifs d’'un Compartiment nerépondentque
des dettes, engagements et obligations qui concernent ce Compartimentet dans les relations avec les
copropriétaires entre eux, chaque Compartiment est traité comme une entitéapart. Lesactifsdechaque
CompartimentsontséparésdanslescomptesduFondsdes autresactifs du Fonds.

AGREMENT: LeFondsestinscritsurlalisteofficielledesorganismesdeplacementcollectifenvaleursmobiliéres («OPCVM
»)auLuxembourgetaobtenuunagrémentenvertudelaDirective2009/65/CE;ace titreilentendétre
commercialisédanscertainsEtatsmembresdel’UnionEuropéenne.

Le fait que le Fonds soit inscrit sur |a liste officielle établie par I'autorité de contréle ne doit, en aucuncaset
sous quelque forme que ce soit, étre considéré comme une appréciation positive faite par I'autorité de
contréledelaqualité destitresoffertsalavente.

DATEDE CONSTITUTION: LeFondsaétécrééaluxembourglel4décembre2011,pouruneduréeillimitée,parlaSociété
de Gestion ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT, (la « Société de Gestion ») et suivant reglement
de gestion approuvé avec effet au 14 décembre 2011 et publié au Mémorial C, Recueil desSociétés et
Associations, Luxembourg (le « Mémorial ») le 27 décembre 2011 aprésavoir été déposé au registre de
commerceetdessociétésdeetaluxembourg(«leRéglementdeGestion»).

Lors de sa création le Fonds a été créé avec un seul Compartiment.

CAPITALMINIMUM: EUR1.250.000

DEVISEDECONSOLIDATION: EUR

CLOTURE DE L’EXERCICE: 31décembredechaqueannée,etle31décembre2012 pourlepremierexercicesocial.
CATEGORIESDEPARTS: Auseind’un Compartiment, le conseil d’administration delasociété de gestion (« le Conseil

d’Administration ») peut établir des catégories de Parts ayant une ou plusieurs caractéristiques distinctes
(laoules « Catégorie(s) de Parts ») comme par exemple une structure spécifique de frais d’émission ou de
remboursement, une structure spécifique de frais de gestion, une politique de distribution particuliére,
desconditionsd’éligibilitédel’investisseuroutoutautrecriteretelque précisé danslafichesignalétiquede
Compartimentrespective.

Toutes les Parts d’'une méme Catégorie de Parts ont des droits égaux.

Si différentes Catégories de Parts sont émises au sein d’un Compartiment, les caractéristiques de chaque
CatégoriedePartsserontdécritesdanslafichesignalétiqueduCompartimentconcerné.

www.aism.lu
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II. INTERVENANTS

SOCIETE DE GESTION: ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT, dont le siége social est situé 21, rue Aldringen L-1118
Luxembourg.

CONSEIL D’ADMINISTRATION DELA ' MonsieurVincentDECALF, administrateur indépendant, 3,ruedel’'OréeduBoisL-7215

SOCIETEDEGESTION Bereldange

' Monsieur CharlesHAMER, administrateur indépendant, 69, ruedes CarriéresL-1316 Luxembourg
' MonsieurRodolfoALEMANNI, 30, via Zorzi, CH-6900 Paradiso, Switzerland
' Monsieur PietroINVERNIZZI, Viale Cassone 4, 6963 Lugano-Suisse

DIRIGEANTS DELASOCIETE DEGESTION ' Monsieur Carlo PECCHINOTTI,49, rue des Champs L-8053 Bertrange Luxembourg
' Monsieur Vincent DECALF 3, rue de I'Orée du Bois L-7215 Bereldange
' Monsieur Victor Massué, 17, Rue Philippe II, L-2340 Luxembourg
' Monsieur Giorgio Abraini,29 Rue du Soleil, L-2544 Luxembourg

BANQUEDEPOSITAIRE: CACEIS Bank, Luxembourg Branch 5,
alléeSchefferL-2520 Luxembourg

ADMINISTRATIONCENTRALE: CACEISBank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

REVISEURD’ENTREPRISES: MAZARS Luxembourg
10A rue Henri Schnadt
L-2530 Luxembourg
Luxembourg

AUTORITEDE SURVEILLANCE: COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER
110, route d’Arlon, L-2991 Luxembourg
www.cssf.lu

AGENTSENCHARGEDUSERVICEFINANCIER: AU CACEIS Bank, Luxembourg Branch 5,
LUXEMBOURG: allée Scheffer L-2520 Luxembourg

AGENTSENCHARGEDUSERVICE FINANCIER: EN FRANCE: CACEIS Bank France

1-3, place Valhubert
75013 Paris

www.aism.lu
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I11, OBJECTIFSDUFONDSETRISQUES ASSOCIES
1. OBJECTIF GENERALDUFONDS:

L'objectif du Fonds est d’offrir aux investisseurs, par le biais des Compartiments disponibles, un véhicule d’investissement leur donnantla
possibilité de participeraunegestionprofessionnelleactive de portefeuilles diversifiésd’actifs financiers éligibles,en tenant compte du degré
derisqueauquell’investisseur est prétafaireface.

Leportefeuilledechaque Compartimentestgéréenconformitéavecsapolitiqued’investissementdéfiniedanssafichesignalétique et reflete le
styled’investissementetles convictions propresasongestionnaire.

Dans le respect des conditions et limites énoncées au Reglement de Gestion ci-annexé et dans les fiches signalétiques des
Compartiments, les actifs financiers éligibles peuvent consister en valeurs mobilieres, en instruments du marché monétaire, en parts
d’OPCVMet/oud’OPC,endépodtsbancaireset/oueninstrumentsfinanciers dérivés.

LeFondspourrafaireusage desTechniquesetInstrumentsFinanciersdécritsdanslasectionRisquesspécifiques ci-aprésadesfins decouverture
ainsiquedelapossibilité de maintenirdesliquiditéssuivantlesdispositions prévues pourchaque Compartiment.

LesdifférentsCompartimentsn’investirontpasplusde10%deleursactifsnetsdansdespartsd’autresOPCVM gbu d’autresOPC sauf
indication contrairedans|a fiche signalétique d’un Compartiment.

2. RISQUESASSOCIESAUN INVESTISSEMENT DANSLEFONDS: GENERALITES

Il est rappelé aux investisseurs que le prix des Parts d’un Compartiment et les revenus qui en découlent peuvent évoluer a la hausse
comme a la baisse et qu’ils peuvent ne pas récupérer la totalité du montant initialement investi. La diversification des portefeuilles
des Compartiments ainsi que les conditions et limites énoncées dans le Reglement de Gestion, visent a encadrer et limiter ces risques
sans toutefois les exclure. Les performances passées ne préjugent aucunement des résultats futurs. Les investissements dans le(s)
Compartiment(s) doivent étre envisagés a moyen ou long terme. Lorsque la devise de référence d’'un Compartiment fluctue par
rapport a celle dans laquelle un investissement dans ce(s) Compartiment(s) est effectué ou a celles des marchés sur lesquels ledit
Compartiment investit, le risque pour I'investisseur de subir une perte (ou la possibilité de réaliser un gain) supplémentaire est accru.
Plusieurs des risques décrits ci-apres ont trait aux investissements dans d’autres organismes de placement collectif dans la mesure
ou le(s) Compartiment(s) peuvent effectuer de tels investissements. Les descriptions ci-apres résument certains risques. Elles ne
prétendent nullement étre exhaustives et ne constituent en aucun cas un conseil quant a la pertinence des investissements.

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

Aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation des objectifs d’investissement du Fonds. Les investisseurs prendront
également connaissance des objectifs d’investissement des Compartiments du Fonds, ceux-ci pouvant préciser que les
Compartiments peuvent investir, de facon limitée, dans des secteurs qui ne sont pas directement associés a leur nom. Ces autres
marchés peuvent présenter une volatilité supérieure ou inférieure au secteur d’investissement principal et la performance dépendra
en partie de ces investissements. Les investisseurs doivent dés lors s’assurer (préalablement a tout investissement) qu’ils sont
disposés a encourir ce type de risques pour atteindre les objectifs énoncés.

RISQUES SPECIFIQUES

Les risques associés aux placements en actions et autres valeurs assimilables a des actions englobent des fluctuations parfois
importantes des cours, des baisses prolongées de ceux-ci en fonction des circonstances économiques et politiques générales ou de la
situation propre a chaque émetteur, voire la perte du capital investi dans I'actif financier en cas de défaut de I'émetteur (risque de
marché).
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Il est a noter que certains warrants, de méme que les options, bien que susceptibles de procurer un gain plus important que | es actions
de par leur effet de levier, se caractérisent par une volatilité sensiblement accrue de leur prix par rapport au cours de I'actif ou de
I'indice financier sous-jacent. Ces instruments peuvent en outre perdre toute leur valeur.

Les placements en obligations convertibles ont une sensibilité aux fluctuations des cours des actions sous-jacentes (« composante
action » de 'obligation convertible) tout en offrant une certaine forme de protection d’une partie du capital (« plancher obligataire
» de 'obligation convertible). La protection du capital sera d’autant plus faible que la composante action sera importante. En
corollaire, une obligation convertible ayant connu un accroissement important de sa valeur de marché suite a la hausse du cours
de I'action sous-jacente aura un profil de risque plus proche de celui d’une action. Par contre, une obligation convertible ayant
connu une baisse de sa valeur de marché jusqu’au niveau de son plancher obligataire suite a la chute du cours de I'action sous-
jacente aura a partir de ce niveau un profil de risque proche de celui d’une obligation classique.

L'obligation convertible, tout comme les autres types d’obligations, est soumise au risque que I'émetteur ne puisse remplir ses
obligations en terme de paiement des intéréts et/ou de remboursement du principal a I’échéance (risque de crédit). La perception
par le marché de I'augmentation de la probabilité de survenance de ce risque pour un émetteur donné entraine une baisse parfois
sensible de la valeur de marché de I'obligation et donc de la protection offerte par le contenu obligataire de I'obligation convertible.

Les obligations sont en outre exposées au risque de baisse de leur valeur de marché suite a une augmentation des taux d’intérét de
référence (risque de taux d’intérét).

Les fluctuations des taux d’intérét influent sur la valeur des investissements. Lorsque les taux d’intérét a long terme augmentent, la
valeur des investissements tend a baisser et inversement. La valeur d’une obligation chutera en cas de défaillance ou de réduction
de la notation d’un émetteur (ou si les écarts de crédit s’élargissent par rapport aux obligations gouvernementales). De la méme
maniere, une hausse de la qualité de crédit (ou le resserrement des écarts) peut entrainer une plus-value en capital. En regle
générale, plus le taux d’intérét d’'une obligation est élevé, plus I'émetteur est percu comme présentant un risque de crédit
important.

Le rendement (et donc le prix de marché) a un moment donné dépendra de I'environnement de marché. Toutefois, I'impact d’'une
défaillance peut étre réduit en assurant une plus grande diversification des émetteurs et secteurs au sein du portefeuille.

Les investissements réalisés dans une devise différente de la devise de référence de la Catégorie de Parts concernée présentent un
risque de change : a prix constant, la valeur de marché d’un investissement libellé dans une devise différente de celle d’une
Catégorie de Parts donnée, exprimée dans la devise de référence de la Catégorie de Parts concernée peut diminuer suite a une
évolution défavorable du cours de change entre les deux devises.

Les risques associés aux investissements en Chine sont les suivants:
Risques politiques, économiques et sociaux

Les investissements en République populaire de Chine (« Chine ») sont sensibles a tout éveénement politique, social et diplomatique
susceptible de survenir en Chine ou de concerner la Chine. L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que tout changement
de politique de la Chine pourrait avoir une incidence négative sur les marchés des titres en Chine ainsi que sur la performance du
ou des Compartiments concernés.

Risques économiques

L’économie de la Chine differe de celle de la plupart des pays développés a maints égards, notamment en ce qui concerne
I'intervention du gouvernement dans son économie, le niveau de développement, le taux de croissance et le controle des changes.
Le cadre réglementaire et juridique applicable aux marchés de capitaux et aux entreprises en Chine n’est pas aussi développé que
celui des pays développés.

L’économie chinoise a connu une croissance rapide ces dernieres années. Toutefois, cette croissance pourrait ne pas durer, et
certains secteurs de I'économie chinoise pourraient ne pas en bénéficier. Tout cela pourrait avoir une incidence négative sur la
performance du ou des Compartiments concernés.
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Risque juridique et réglementaire

Le systeme juridique de la Chine est fondé sur des lois et réglements écrits. Néanmoins, nombre de ces lois et réglements n‘ont
encore jamais été mis a I'épreuve et leur mise en application demeure floue. En particulier, les reglements chinois qui régissent le
marché des changes en Chine sont relativement nouveaux et leur application est incertaine. Ces reglements donnent également a
la commission de supervision des marchés boursiers chinois (China Securities Regulatory

Commission) et a I'administration nationale du contrdle des changes (State Administration of Foreign Exchange) tout pouvoir pour
les interpréter a leur discrétion, ce qui pourrait accentuer les incertitudes quant a leur application.

Risques liés au renminbi

Le renminbi (« RMB ») n’est actuellement pas une monnaie librement convertible, car il est soumis au contréle des changes et aux
politiques fiscales du gouvernement chinois et aux restrictions de rapatriement imposées par ce dernier. Il n’existe actuellement
aucune limite de rapatriement qui affecte un Compartiment. Si de telles politiques devaient changer a I'avenir, la position du
Compartiment ou des actionnaires pourrait en étre affectée. Rien ne garantit que le RMB ne fera pas |'objet d’'une dévaluation,
auquel cas la valeur de leurs placements en sera affectée. Si les investisseurs souhaitent ou ont I'intention de convertir le produit
du rachat ou les dividendes versés par le Compartiment ou le produit de la vente dans une devise différente, ils s’exposent au risque
de change correspondant et pourraient subir des pertes du fait de cette conversion, ainsi que des frais et commissions associés.

Les investissements réalisés dans des marchés dits « émergents » et dans des titres de sociétés de petite taille peuvent présenter
une liquidité moindre et une volatilité plus importante que les investissements réalisés dans des marchés dits « classiques » et des
titres de grandes sociétés.

En période d’instabilité politique, lors des crises monétaires (du crédit en particulier), et lors de crises économiques les marchés
financiers se caractérisent en général par une baisse importante des valeurs de marché, une volatilité accrue des cours et une
détérioration des conditions de liquidité. Cette volatilité accrue et cette détérioration des conditions de liquidité affecteront en
général plus particulierement les marchés dits « émergents », les actifs financiers émis par les sociétés de petite taille et les
émissions obligataires de faible taille. Lors de ces événements de nature exceptionnelle, le Fonds peut étre amené a devoir réaliser
des actifs a un prix ne reflétant pas leur valeur intrinseque (risque de liquidité) et les investisseurs peuvent encourir des risques de
pertes élevées.

D’autre part, I'instabilité économique et/ou politique peut occasionner des changements d’ordre légal, fiscal et réglementaire ou
encore I'annulation des réformes légales, fiscales, réglementaires et économiques. Les actifs pourront étre acquis obligatoirement
sans indemnisation suffisante.

La dette extérieure d’un pays peut entrainer I'application de taxes ou de controles des changes.
L’acquisition d’instruments dérivés comporte certains risques susceptibles d’avoir un impact négatif sur la performance.

Les instruments financiers dérivés peuvent étre utilisés conformément a la politique d’investissement décrite dans la fiche
signalétique relative a chaque Compartiment. lls peuvent servir a des fins de couverture ou de gestion efficace du portefeuille, ou
faire partie intégrante de la stratégie d’investissement. Néanmoins, leur utilisation peut étre limitée par certaines conditions de
marché ou par différentes dispositions réglementaires. La participation a des transactions sur dérivés implique des risques et des
frais supplémentaires, qui ne surviendraient pas si le Compartiment n’y avait pas recours. Les risques inhérents a I'utilisation
d’options, de devises étrangéres, de contrat de swaps et de contrats a terme standardisés (futures) sont par exemple liés (a) a la
capacité du gérant a anticiper correctement les fluctuations des taux d’intérét, des prix des titres et des marchés des changes,

(b) aux corrélations imparfaites entre d’une part les prix des options, des contrats a terme standardisés et des options sur ces
derniers et d’autre part les variations du prix des titres ou des devises couverts, (c) au fait que les compétences nécessaires a la
gestion de ces instruments different des qualités requises pour la sélection des titres, (d) a la possible absence de liquidité sur le
marché secondaire pour un instrument donné a un moment donné et (e) a I'éventuelle impossibilité au sein d’'un Compartiment a
acheter ou a vendre un portefeuille de titres a un moment jugé favorable, ou a I'obligation de vendre un tel titre a un moment
inopportun. Lutilisation des instruments financiers dérivés implique en outre des risques supplémentaires du fait de I'effet de levier
ainsi induit. Ce levier intervient lorsque I'achat d’un dérivé est effectué avec un montant modeste en regard du capital requis pour
I'achat direct du titre sous-jacent. Plus ce levier est important, plus la variation de prix de ce dérivé sera importante en cas de
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fluctuation de cours de I'actif sous-jacent (comparativement au prix de souscription calculé conformément aux dispositions du
contrat de dérivé). Le potentiel et les risques liés aux dérivés s’accroissent donc parallélement a I'augmentation de I'effet de levier.
Enfin, il est impossible de garantir que I'objectif d’investissement poursuivi avec I'utilisation de dérivés soit effectivement atteint.

Le Fonds offre aux investisseurs un choix de portefeuilles qui peuvent présenter un degré de risque différent et donc, en principe,
une perspective de rendement global a long terme en relation avec le degré de risque accepté.

Chaque Compartiment est caractérisé par un niveau de risque défini par rapport a une échelle comprenant sept niveaux allant de
1a7.

Le niveau 1 correspond au risque le plus faible soit a un investissement en dépots bancaires et le niveau 7 au risque le plus élevé
soit a un portefeuille d’actions de pays émergents ou de secteurs économiques hautement cycliques.

Le niveau de risque d’'un Compartiment est défini sur base d’'une moyenne d’observations passées de la volatilité du cours des parts
du Compartiment. Le niveau de risque renseigné pour un Compartiment est donc indicatif mais ne constitue pas une garantie du
niveau de risque futur du Compartiment; une volatilité plus grande des marchés boursiers, par exemple, peut conduire a
I’'augmentation effective du niveau de risque.

Au plus le niveau de risque est élevé, au plus I'investisseur doit avoir un horizon de placement a long terme et étre prét a accepter
le risque d’une perte importante du capital investi. Un Compartiment avec un niveau de risque élevé ne devra pas représenter une
partie substantielle du patrimoine financier de I'investisseur.

Certains Compartiments peuvent utiliser directement ou indirectement via des OPCVM et/ou autres OPC diverses stratégies
d'investissement alternatives qui impliquent l'utilisation de techniques d'investissement complexes. Il n'y a pas de garantie que ces
stratégies réussissent et leur utilisation pourrait soumettre le Compartiment concerné a une plus grande volatilité et un plus grand
risque de perte. Les stratégies d'investissement alternatives pourraient impliquer des transactions de titres complexes et pourraient
engendrer des risques additionnels.

En cas de doute sur les risques liés a un investissement dans les Parts du Fonds, ou sur I'adéquation d’'un Compartiment au profil
de risque de linvestisseur eu égard a sa situation personnelle, il est recommandé a l'investisseur de consulter son conseil
financier afin de déterminer si un investissement dans le Fonds est approprié.

3. OBJECTIFS,POLITIQUESD’INVESTISSEMENTETPROFILDERISQUESDESCOMPARTIMENTS

L'objectif et la politique d’investissement déterminés par la Société de Gestion ainsi que le profil de risque et le profil type des
investisseurs de chaque Compartiment sont décrits dans les fiches signalétiques relatives a chaque Compartiment.

Lorsqu’il est utilisé dans la description des Compartiments, le terme « principalement » doit étre compris comme équivalent a au moins
deux tiers et le terme « majoritairement » ou « majorité » comme équivalent a au moins la moitié. Ces notions de « principalement », «
majoritairement » ou « majorité » peuvent s’appliquer au type d’actif financier, au secteur géographique ou industriel, au mo ntant de la
capitalisation boursiere des sociétés, a la qualité des émetteurs, a la devise des investissements. L'utilisation de ces notions dans la
description de la politique d’investissement des Compartiments indique un seuil minimal défini comme un objectif par la Société de
Gestion et non comme une contrainte. Le Compartiment peut donc temporairement déroger a ces limites minimales par exemple pour
tenir compte de situations de marché particulieres ou suite a des disponibilités de liquidités en attente d’opportunités d’in vestissement.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que certains Compartiments pourraient poursuivre des politiques d’investissement qui
peuvent sembler assez similaires mais qui different en fonction du style d’investissement et des convictions propres du ou des
gestionnaires. Lorsqu’il est utilisé dans la description des Compartiments, le terme « gestionnaire » défini la ou les personne(s) au sein
de la Société de Gestion qui est (sont) en charge de la gestion du portefeuille du Compartiment.

Les investisseurs souhaitant connaitre la performance historique des Compartiments sont invités a consulter le document « Informations
clés pour I'investisseur ». L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que ces données ne constituent en aucun cas un indicateur
de la performance future des différents Compartiments du Fonds.
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IV, RESTRICTIONS D'INVESTISSEMENT

La Société de Gestion, appliquant le principe de la répartition des risques, détermine I'orientation générale de la gestion et la politique
d’investissement, ainsi que les lignes de conduite a suivre dans I'administration du Fonds.

1. ACTIFSELIGIBLES
Les placements du Fonds sont constitués exclusivement de:

a) valeursmobilieresetinstrumentsdumarché monétairecotésounégociéssurunmarchéréglementéausensdeladirective 2004/39/CE
duParlementeuropéenetduConseildu21avril2004 concernantles marchés d’instrumentsfinanciers;

b) valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d’un Etat membre, réglementé, en
fonctionnement régulier,reconnu et ouvertau public;

¢) valeursmobilieresetinstrumentsdumarché monétaireadmisalacote officielled’une bourse devaleursd’un Etatqui ne fait pas
partie de I'Union Européenne (« I'UE ») ou négociés sur un autre marché d’un Etat qui ne fait pas partie de UE, réglementé, en
fonctionnement régulier,reconnuetouvertau public;

d) valeursmobilieresetinstrumentsdumarché monétaire nouvellementémispourautantque:

(i) les conditions d’émission comportent I'engagement que la demande d’admission a la cote officielle d’'une bourse de valeursoua
unautremarchéréglementé,enfonctionnementrégulier,reconnuetouvertaupublic,soitintroduiteetque

(ii) 'admissionsoit obtenue au plustardunanapreés|’émission;

e) partsd’OPCVMagréésconformémentaladirective2009/65/CEet/oud’autresOPCausensdel’article 1er,paragraphe(2), pointsa)etb)
deladirective2009/65/CE,qu’ilssoientétablisounondansunEtatmembre,aconditionque:

+ ces autres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que ces organismes sont soumis a une
surveillancequelaCSSFconsiderecommeéquivalenteacelleprévueparlalégislationcommunautaireetquela coopération
entreles autoritéssoit suffisamment garantie;

+ leniveaude protection garantie aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent a celui prévu pour les détenteursde
partsd’'unOPCVMet,en particulier,quelesreglesrelativesaladivision desactifs,auxemprunts,aux préts,auxventesadécouvert
de valeurs mobilieres et d’instruments du marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la directive européenne
2009/65/CE;

+ lesactivitésdecesautresOPCfassent!'objetderapportssemestrielsetannuelspermettantuneévaluationdel’actif et du passif,
desrevenusetdesopérationsde la période considérée;

+ la proportion d’actifs que les OPCVM ou les autres OPC dont I'acquisition est envisagée, peuvent investir globalement,
conformémentaleurreglementdegestion oualeursdocuments constitutifs, dansdes partsd’autresOPCVMou d’autres
OPCnedépassepas10%;

f) dépdts aupres d’un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant une échéance inférieure
ou égale a douze mois, a condition que I'établissement de crédit ait son siege statutaire dans un Etat membre de I'UE ou, si le siege
statutaire de I'établissement de crédit est situé dans un paystiers, soit soumis a des régles prudentielles considérées par la CSSFcomme
équivalentesa celles prévues par lalégislation communautaire ;

g) instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un réglement en espéces, qui sont négociéssur
unmarchéréglementédutypeviséauxpointsa),b)etc)ci-dessus,ouinstrumentsfinanciersdérivésnégociés degréagré («instruments
dérivésdegréagré »),aconditionque:
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+  lesous-jacentconsisteeninstrumentsdécritsauxpointsa)ag)ci-avant,enindicesfinanciers,entauxd’intérét,en taux de change
ou en devises, dans lesquels la Société de Gestion agissant au nom du Fonds peut effectuer des placements conformément a
sesobjectifs d’'investissement;;

+  lescontrepartiesauxtransactionssurinstrumentsdérivésdegréagrésoientdesétablissementssoumisaune surveillance
prudentielle etappartenantauxcatégoriesagrééesparla CSSF;et

+ lesinstruments dérivés de gré a gré fassent I'objet d’une évaluation fiable et vérifiable sur une base journaliére et puissent, a
I'initiative de laSociété de Gestion agissantaunom du Fonds, étre vendus, liquidés ou cl6turés par une transaction symétrique,
atoutmomentetaleurjustevaleur;

h) instrumentsdumarché monétaire autres que ceux négociés sur un marché réglementé etvisés par I'article 1 dela Loi de 2010, pour
autant que I'émission ou I'émetteur de ces instruments soient soumis eux-mémes a une réglementation visant a protéger les
investisseurset|'épargneetque cesinstrumentssoient:

+  émisougarantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d’un Etat membre de I'UE, parla
Banque Centrale Européenne, parl’"UE ouparlaBanque Européenned’Investissement, par un Etattiersou, dansle cas d’un Etat
fédéral,parundes membres composantlafédération, ou parunorganisme publicinternational dont font partie un ou plusieurs
Etats membresdel’UE; ou

+ émisparuneentreprisedontdestitressontnégociéssurlesmarchésréglementésvisésauxpointsa),b)etc)ci- dessus ;ou

+  émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les criteres définis par le droit
communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des regles prudentielles considérées parla CSSF
commeaumoinsaussistrictesquecellesprévuesparlalégislationcommunautaire; ou

« émis par d’autres entités appartenant aux catégories approuvées par la CSSF pour autant que les investissements dans ces
instruments soient soumis a des regles de protection des investisseurs qui soient équivalentes a celles prévues auxpremier,
deuxiéme ou troisieme tirets, et que I'émetteur soit une société dont le capital et les réserves s’élévent au moins a dix millions
d’euros(10.000.000,-EUR)etquiprésenteet publiesescomptesannuelsconformémentala directive 78/660/CEE, soituneentité
qui,auseind’ungroupedesociétésincluantuneouplusieurssociétéscotées, seconsacreaufinancementdugroupeousoitune
entitéquiseconsacreaufinancementdevéhiculesdetitrisation bénéficiantd’uneligne de financement bancaire.

En outre, la Société de Gestion agissant au nom du Fonds pourra, dans chaque Compartiment, effectuer les placements suivants:

i) ToutCompartimentduFondspourraen outre placer sesactifs netsaconcurrence de 10% au maximum dans des valeurs mobilieres
ouinstrumentsdumarché monétaireautresque ceuxvisésauxpointsa)ah)ci-dessus;

j) LaSociétéde GestionagissantaunomduFondspeutatitreaccessoiredétenirdesliquidités;

k) La Société de Gestion agissant au nom du Fonds pourra emprunter, a concurrence de 10% des actifs nets de chaque
Compartiment, pour autant qu’il s’agisse d’emprunts temporaires et que ces emprunts ne dépassent pas, au total, 15% des actifs du
Fonds. La Société de Gestion pourra cependant acquérir des devises par le truchement de préts du type face aface.

2. RESTRICTIONSD'INVESTISSEMENT

LescriteresetrestrictionsdoiventétrerespectésparlaSociétédeGestionpourchacundesCompartimentsduFondsal’exception du point 7 qui
s’applique al’ensemble des Compartiments.
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RESTRICTIONS RELATIVES AUX VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE

1.

La Société de Gestion agissant au nom du Fonds s’interdit de placer les actifs nets du Fonds en valeurs mobilieres ou instruments
du marché monétaire d’'un méme émetteur dans une proportion qui excede les limites fixées ci-apres, étant entenduque (i) ceslimites
sontarespecterauseindechaqueCompartimentetque(ii)lessociétésquisontregroupéesaux fins de la consolidation des comptes sont
aconsidérer comme une seule entité pour le calcul des limitations décrites aux pointsa) a e) ci-dessous :

a)

b)

c)

d)

g)

Un Compartiment ne peut investir plus de 10% de ses actifs nets dans des valeurs mobilieres ou instruments du marché
monétaire émis par une méme entité.

Enoutre,lavaleurtotale desvaleurs mobilieres et desinstruments du marché monétaire détenus parle Compartiment dans les
émetteursdanslesquelsil place plus de 5% de ses actifs nets ne peut dépasser 40% de lavaleur de ses actifs nets.Cettelimitene
s'appliquepasauxdépotsaupresd’établissementsfinanciersfaisantl’objetd’unesurveillance prudentielle etauxtransactions
surinstrumentsdérivésdegréagréaveccesétablissements.

Unméme Compartimentpeutinvestircumulativementjusqu’a20%desesactifsnetsdansdesvaleursmobiliereset instruments
dumarché monétaired’'un mémegroupe.

La limite de 10% visée au point a) ci-dessus peut étre portée a 35% maximum siles valeurs mobiliéres ou les instruments
dumarché monétaire sont émis ougarantis parun Etat membre deI’'UE, parses collectivités publiques territoriales, par un Etat
tiers ou par des organismes internationaux a caractére public dont un ou plusieurs Etats membres de I'UE font partie.

Lalimitede 10% visée au pointa) ci-dessus peut étre portée a 25% maximum pour certaines obligationslorsqu’elles sont émises
par un établissement de crédit ayant son siege social dans un Etat membre de I'UE et soumis, en vertu d’une loi, a une
surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détenteurs de ces obligations. En particulier,lessommes
provenant de I'émission de ces obligations doivent étre investies, conformémentala Loi, dans des actifs qui couvrent a
suffisance, pendant toute la durée de validité des obligations, les engagements endécoulantetquisontaffectésparprivilege
auremboursementdu capital etaupaiementdesintérétscourus encasdedéfaillancedel’émetteur.Danslamesureotun
Compartimentplaceplusde5%desesactifsnetsdans desobligationsviséesci-dessusetémisesparunmémeémetteur,la
valeurtotaledecesplacementsnepeutpas dépasser 80% de lavaleur de ses actifs nets.

Lesvaleursmobilieresetinstrumentsdumarchémonétairevisésauxpointsc)etd)ci-dessusnesontpasprisen compte pour
I'applicationdelalimite de 40% prévue au pointa) ci-dessus.

Pardérogation,tout Compartimentestautoriséainvestir,selonleprincipedelarépartitiondesrisques,jusqu’a 100%desesactifs
nets dansdifférentes émissions de valeurs mobilieres et d’instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat
membre de I"'UE, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat qui fait partie de I'OCDE ou par des organismes
internationauxa caractére publicdont font partie un ouplusieurs Etatsmembres del’UE.

Si la Société de Gestion agissant au nom du Fonds fait usage de cette derniére possibilité pour un Compartiment, ce
Compartimentdoitalorsdétenirdesvaleursappartenanta6émissions différentesaumoins,sansquelesvaleurs appartenanta
uneméme émission puissentexcéder30%dumontanttotaldesactifsnets.

Sanspréjudicedeslimitesposéessouslepoint7.ci-apres,lalimitede10%viséeaupointa)ci-dessusestportéea unmaximum
de20%pourlesplacementsenactionset/outitresdecréanceémisparunemémeentité,lorsquela politique de placementdu
Compartimentapourbutdereproduirelacomposition d’unindice d’actions ou detitres de créance précis qui est reconnu par
la CSSF, surles bases suivantes:

¢+ lacomposition del’indice est suffisamment diversifiée ;
¢+ lindice constitue un étalon représentatif du marché auquelil se référe;
¢+ ilfaitl’'objetd’une publication appropriée.

Cettelimitede 20% peut étre portéea35%lorsquecelasejustifie pardesconditions de marchéexceptionnelles, mais que
pourunseul émetteur.
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RESTRICTIONS RELATIVES AUX DEPOTS AUPRES D’UN ETABLISSEMENT DE CREDIT

2. LaSociétéde GestionagissantaunomduFondsne peutinvestir plus de 20% des actifs nets de chaque Compartiment dans des dépots
bancaires placésauprésdelaméme entité.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

3. a) Lerisque de contrepartie dans une transaction sur instruments dérivés de gré a gré ne peut excéder 10% des actifs nets du
Compartiment lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit visés au point 1 f) « Dépots aupres d’un établissement
decrédit» ci-dessus,ou5%desesactifsnetsdanslesautrescas.

b) Les investissements dans des instruments financiers dérivés peuvent étre réalisés pour autant que, globalement, les risques
auxquels sont exposés les actifs sous-jacents n’excedent pas les limites d’investissement fixéesaux points 1.a) ae), 2.,3.a) ci-dessus
et 5. et 6. ci-dessous. Lorsqu’un Compartiment investit dans des instruments financiers dérivés fondés sur un indice, ces
investissementsnesontpasnécessairementcombinésauxlimitesfixéesauxpointsl.a)ae),2.,

3. a)ci-dessuset5. et 6. ci-dessous.

€) Lorsqu’unevaleurmobiliereouuninstrumentdumarchémonétairecomporteuninstrumentfinancierdérivé,cedernier doit étre pris
en compte lors de I'application des dispositions énoncées aux points 3. d) et 6. ci-dessous, ainsi que pour I'appréciationdesrisques
associés aux transactions sur instruments financiers dérivés, si bien que le risque global lié aux instruments financiers dérivés
n’excedepaslavaleurnette totale desactifs.

d) LaSociétédeGestion,pourchaqueCompartiment,veilleacequelerisquegloballiéauxinstrumentsfinanciersdérivés n’excédepasla
valeur nette totale de son portefeuille. Les risques sont calculés en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents, du
risque de contrepartie, de |'évolution prévisible des marchés et du temps disponible pour liquider lespositions.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX PARTS D’ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF

Sousréserved’autresdispositionsparticulierespluscontraignantesrelativesaunCompartimentdonnéetdécritesdanslafiche signalétique
du Compartimentconcerné:

4. a) LaSociétédeGestionagissantaunomduFondsnepeutpasinvestirplusde20%desactifsnetsdechagque Compartiment dansles parts
d’'un méme OPCVM ou autre OPCde type ouvert, tels que définis au point Il 1) e « Parts d’organismes de placement collectif » ci-
dessus.

b) Lesplacementsdansdespartsd’OPCautresqueles OPCVM ne peuvent dépasser, autotal, 30% des actifs netsdu Fonds.

€) Lorsque laSociété de Gestion agissant au nom du Fonds investit dans les parts d’autres OPCVM et/ou d’autres OPC qui sont gérés,
de fagon directe ou par délégation, parla méme Société de Gestion ou par toute autre société alaquelle elle est liée dans le cadre
d’une communauté de gestion ou de contréle ou par une importante participation directe ou indirecte, la Société de Gestion ou
I'autre société ne peut facturer des commissions de souscription ou de rachat pour l'investissement du Fonds dans les parts
d’autres OPCVM et/ou d’autres OPC. Le niveau maximal des commissions degestionquipeuventétrefacturéesalafoisauFondset
auxautres OPCVM et/ou autres OPCdanslesquelsle Fonds entend investir, sera celui indiqué dans la fiche signalétique du
Compartimentconcerné.

d) Uncompartimentdufonds(«CompartimentInvestisseur»)peutsouscrire,acquériret/oudétenirdespartsaémettreou émises par
unouplusieursautrescompartimentsduFonds(chacun, un« Compartiment Cible »), sousréserve que:

+ le Compartiment Cible n’investisse pas a son tour dans le Compartiment Investisseur qui est investi dans ce
Compartiment Cible;et
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+ la proportion d’actifs nets que les Compartiments Cibles dont I'acquisition est envisagée, puissent investir globalement,
conformément a leur fiches signalétiques, dans des parts d’autres Compartiments Cibles du Fonds ne dépasse pas 10%; et

+ entouteshypothesesetaussilongtempsquedesactionsduCompartimentCibleserontdétenuesparleCompartiment Investisseur,
leurvaleur nesoit pas prise en compte pour le calcul de I'actif net du Fonds aux fins de vérification du seuil minimum d’actifs nets
imposé parlaloide2010;et

+ iln'yait pas de dédoublement de commissions de gestion, de souscription ou de remboursement entre ces
commissionsau niveaudu Compartiment Investisseur et ce CompartimentCible.

Dans la mesure ou cet OPCVM ou OPC est une entité a compartiments multiples ou les actifs d’un Compartiment répondent
exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce compartiment et de ceux des créanciers dont la créance est née a I'occasion de la
constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce Compartiment, chaque Compartiment est a considérer comme un
émetteurdistinctpourl’applicationdesréglesderépartitiondesrisquesci-dessus.

LIMITES COMBINEES

5. Nonobstantles limitesindividuelles fixéesaux points 1.a), 2. et 3. a) ci-dessus, un Compartiment ne peut pas combiner lorsquecela
I'améneraitainvestirplusde20% desesactifsdansune mémeentité, plusieurs éléments parmilessuivants:

a) desinvestissementsdansdesvaleursmobilieresoudesinstrumentsdumarchémonétaireémisparladiteentité,
b) desdépbtsaupresde ladite entité, et/ou
) desrisquesdécoulantdetransactionssurdesinstrumentsdérivésde gréagréavecladiteentité.

6. Leslimitesprévuesauxpointsi.a),1.c),1.d),2,3.a)et5nepeuventpasétrecumuléeset,decefait,lesplacements dansdesvaleurs
mobiliéres ou desinstruments du marché monétaire émis par laméme entité, dans des dépots ou dans des instruments dérivés
effectuésaveccetteentité conformémentauxpointsi.a),1.c),1.d),2,3.a)et5nepeuventpas dépasserautotal 35%desactifsnetsdu
Compartiment concerné.

LIMITATIONS QUANT AU CONTROLE

7. a)LaSociétédeGestion,pourl’ensembledesfondscommunsdeplacementqu’ellegére, nepeutacquérirdesactions assortiesdu
droitdevoteetluipermettantd’exerceruneinfluencenotablesurlagestiond’unémetteur.

b) LaSociétédeGestionagissantaunomduFondss’interditd’acquérirplusde10%d’actionssansdroitdevoted’'unméme émetteur.
€) LaSociétéde Gestionagissantaunomdu Fondss’interditd’acquérir plus de 10% dettitres de créanced’un méme émetteur.

d) LaSociétédeGestionagissantaunomduFondss’interditd’acquérirplusde10%d’instrumentsdumarchémonétaire d’'un méme
émetteur.

e) LaSociétéde Gestionagissantaunom du Fondss’interditd’acquérir plus de 25% des partsd’un méme OPCVM ouautre OPC.

Leslimitesprévuesauxpoints?7.c)ae)ci-dessuspeuventnepasétrerespectéesaumomentdel’acquisitionsi,acemoment- |a,le montant
brutdesobligationsoudesinstrumentsdumarché monétaire,oulemontantnetdestitresémis,nepeutétre calculé.

Les limites prévues aux points 7. a) a e) ci-dessus ne sont pas d’application en ce qui concerne:

+ lesvaleurs mobilieresetlesinstruments du marché monétaire émis ougarantis par un Etatmembre deI’'UE ou par ses collectivités
publiquesterritoriales;

+ lesvaleursmobilieresetlesinstrumentsdumarché monétaireémisougarantisparunEtatquinefaitpaspartiedel’ UE;

+ lesvaleursmobilieresetlesinstrumentsdumarchémonétaireémispardesorganismesinternationauxacaracterepublic dontunou
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plusieurs Etats membresdel’UE font partie;

lesactionsdétenuesdanslecapitald’unesociétéd’unEtattiersal’UE, sousréserve que (i) cette sociétéinvestisse ses actifs
essentiellemententitres d’émetteursressortissantde cet Etatlorsque, (i) envertu de lalégislation de cet Etat, unetelle
participationconstituepourleFondslaseulepossibilitéd’investirentitresd’émetteursdecetEtat, et(iii) cette sociétérespecte danssa
politique de placementlesregles dediversificationdurisque, de contrepartie et de limitation ducontréleénoncéesauxpointsi.a),
1.c),1.d),2,3.a),4.a)eth),5,6.et7.a)ae)ci-dessus.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX EMPRUNTS, PRETS ET VENTES A DECOUVERT :

8. NilaSociétédeGestion,nilaBanquedépositairene peuventemprunterpourlecompteduFonds,al’exception:
a) d’acquisitionde devises parletruchement de préts croisésendevises (« back tobackloan »);
b) d’empruntsjusqu’aconcurrencede10%desesactifsnets,pourautantqu’ils’agissed’empruntstemporaires.
Lesengagementsenrapportavecdescontratsd’options,desachatsetventesdecontratsatermenesontpasconsidérés commedes
empruntspourlecalculde la présente limite d'investissement.

9. LaSociétéde Gestion, pourlecompteduFonds, ne peut nioctroyerdecréditsouse portergarant pourle comptedetiers. Cette restrictionne
faitpasobstacleal’acquisitiondevaleursmobilieres,d’instrumentsdumarchémonétaireoud’autresinstruments financiersnon entierement
libérés.

10. LaSociétédeGestion,pourlecompteduFondsnepeutpaseffectuerdesventesadécouvertdevaleursmobilieres,d’instruments dumarché
monétaireoud’autresinstrumentsfinanciersmentionnésauxpoints1.e),f)eth)ci-dessus.

ENFIN,

11. LaSociétéde Gestion, pourle compte du Fonds, ne peut pasacquérirdesbiensimmobiliers.

12. LaSociété de Gestion, pourle compte du Fonds, ne peut pasacquérir des matiéres premiéres, des métaux précieux ou encore des certificats
représentatifs de ceux-ci, étant entendu que les opérations portant sur des devises, instruments financiers, indices ouvaleursde méme
quelescontratsaterme,contratsd’optionsetdeswapyrelatifsnesontpasconsidéréscommedes opérations portantsurdes marchandises
danslesensdecetterestriction.

13. LaSociétéde Gestion, pourlecompteduFonds,ne peut pasutiliser sesactifspourgarantirdesvaleurs.

14. LaSociété de Gestion, pour le compte du Fonds, ne peut pas émettre des warrants ou d’autresinstruments conférant le droit d’acquérir

desPartsdu Fonds.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX INSTRUMENTS ET TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE AINSI QU’AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

15.

a) LaSociété de Gestion, pour le compte du Fonds est autorisée en outre a recourir aux techniques et instruments qui ont pour objetles
valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire aux conditions et dans les limites fixées par la CSSF pour autant que ces
techniquesetinstrumentssoientemployésauxfinsd’unegestionefficaceduportefeuille.

Lorsque cesopérations concernent|’utilisation d’instruments dérivés, ces conditions et limites doivent étre conformesaux dispositions
delaloide2010concernantlesorganismesde placement collectif.

Enaucun cas, ces opérations ne doivent amener le Fonds a s’écarter de ses objectifs d’investissement tels qu’exposés dans le présent
Prospectus.

b) LaSociétédeGestion,pourlecompteduFondsveilleacequelerisquegloballiéauxinstrumentsdérivésn’excédepas lavaleur nette
d’inventaire totale de son portefeuille. Cecisignifie que le risque global lié a I'utilisation des instruments financiersdérivésnepeutpas
dépasser100%de laValeurNette d’Inventaire (VNIouactifnet) du Fondsetquelerisque global assumé par le Fonds ne peut pas
dépasser 200% de la VNI. Conformément au point 8 b ci-dessus le risque global assumé par les Compartiments ne peut étre
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augmentédeplusde10%parvoied’empruntstemporaires,desortequele risque globalne peutjamaisdépasser210%delaVNI. La
méthode retenue pour I'évaluation de I'exposition du Fonds est celle de I'engagement (« commitment method ») sauf indication
contraire dans la fiche signalétique d’un Compartiment. La Société de Gestion n’entend pas avoir d’effet de levier pour les
Compartiments saufindication contrairedanslafiche signalétiqued’un Compartiment.

Lesrisques sont calculés entenant compte de lavaleur courante des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, de I'évolution
prévisible desmarchésetdutempsdisponible pourliquiderles positions.

Le Fonds peut, dans le cadre de sa politique d’investissement et dans les limites fixées au point 1.f. ci-dessus, investir en instruments
financiers dérivés pour autant que, globalement, les risques auxquels sont exposés les actifs sous-jacents n’excedent pas les limites
d’investissement fixées au point 1. Lorsque le Fonds investit dans des instruments financiers dérivés fondés sur un indice, ces
investissementsneserontpascombinésauxlimitesfixéesaupoint1.

€) Lorsqu’unevaleur mobiliere ou uninstrument du marché monétaire comporte uninstrument dérivé, ce dernier doit étre prisen
comptelorsdel'application des dispositions du présent point.

La méthode de mesure des risques est décrite dans la fiche signalétique de chaque Compartiment.

GESTION DES GARANTIES FINANCIERES RELATIVES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES DE GRE A GRE ET AUX TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE.

Au moment de la rédaction du Prospectus, I’'OPCVM ne met pas en ceuvre les techniques dites « de gestion efficace de portefeuille », a savoir le
prét et emprunt de titres et/ou les opérations mise et prise en pension a terme, et ne conclut pas des contrats d’échange sur rendement global («
total return swap») ou d’autres instruments financiers dérivés qui présentent les mémes caractéristiques. Les instruments financiers dérivés de
gré a gré standard sont utilisés uniquement pour assurer la couverture du risque de change, USD/ EUR en utilisant des contrats Forward.

Dansl’hypothéseoul’ OPCVM déciderait d’avoir recours a ces techniques, il s'engage a modifier aupréalable son Prospectus etle mettreen conformité avec
lesdispositionsdes Circulaire CSSF13/559et14/592 et aux dispositions du Réglement (UE) 2015/2365 du 25 novembre 2015 relatif a la transparence
des opérations de financement sur titres et de la réutilisation. Ainsi,seraient décrits les types de garantie financiéresautorisées, le niveau de garanties
financieresrequises,lapolitiqueen matierededécoteetderéinvestissement,dontseulslesprincipessontpourl'instantévoquésdansleprospectus.

Le Fonds pourra conclure des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et / ou avoir recours a des techniques de
gestion efficace de portefeuille (efficient portfolio management techniques); dans ces hypotheses toutes les garanties financieres
servantaréduirel’expositionaurisquedecontrepartiedoivent,atoutmoment, respecterlescritéres énoncés ci-apres:

a) Liquidité : toute garantie financiére regue autrement qu’en espéces doit étre tres liquide et se négocier sur un marché réglementé ou
dans un systeme de négociation multilatérale a des prix transparents, de sorte qu’elle puisse étre vendue rapidement a un prix
proche de I'évaluation préalable a la vente. Les garanties financieres regues doivent également satisfaire aux dispositions de l'article
56deladirective 2009/65/CE.

b) Evaluation: les garanties financiéres regues doivent faire I'objet d’une évaluation a une fréquence au moins quotidienne et les actifs
affichant une haute volatilité de prix ne doivent pas étre acceptés en tant que garantiesfinancieres,amoins que des décotes
suffisamment prudentes soientappliquées.

Concernant les actifs recus en garantie qui représenteraient un risque significatif de volatilité, le Fonds appliquera une décote
prudente. De fagon générale, une décote de 20% sera appliquée auxactions ou obligations convertibles qui seront remisesengarantie,
unedécotede15%seraappliquéeauxobligationsetinstrumentsdedetteémispardesémetteurs notésinvestmentgrade parl’une
desagencesreconnues.

¢) Qualitédecréditdesémetteurs:lesgarantiesfinancieresrecues doivent étre d’excellente qualité.

d) Corrélation: les garanties financiéres regues par 'OPCVM devraient étre émises par une entité indépendante de la contrepartie et sont
censéesnepasétrehautementcorréléesaveclaperformance delacontrepartie.

Le prospectus devrait également informer les investisseurs de maniére claire quant a la politique de 'OPCVM en matiere de garanties
financiéres. Les types de garanties financieres autorisées, le niveau de garanties financiéres requis et la politique en matiére de décote
devraientyfigurer,demémequelapolitique deréinvestissement(incluantlesrisquesquiendécoulent) en ce quiconcernelesgaranties
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financieres en especes.

e) Diversification des garanties financiéres (concentration des actifs) : les garanties financiéres doivent étre suffisamment diversifiéesen
termes de pays, marchés et émetteurs. Le critere de diversification suffisante en matiére de concentration des émetteurs est considéré
comme étant respecté si le Fonds regoit d’'une contrepartie dans le cadre de techniques de gestion efficace de portefeuille et
transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, un panier de garanties financiéres présentant une exposition a un
émetteur donné de maximum 20 % de sa valeur nette d’inventaire. Si le Fonds est exposé a différentes contreparties, les différents
paniersdegarantiesfinancieres doiventétreagrégéspour calculerla limite d’exposition de 20 % a un seul émetteur.

f) Lesrisquesliésalagestiondesgarantiesfinanciéres,telsquelesrisquesopérationnelsetlesrisquesjuridiques, doivent étre identifiés,
gérésetatténuésparle processusde gestion desrisques.

g) Lesgarantiesfinanciéresreguesentransfertde propriétédoiventétredétenuesparledépositaireduFonds.Encequiconcerne lesautres
typesdecontratsdegarantiesfinancieres, les garantiesfinancieres peuvent étre détenues parundépositairetiers faisantl’objetd’une
surveillanceprudentielleetquin’aaucunlienaveclefournisseurdesgarantiesfinanciéres.

h) LesgarantiesfinanciéresrecuesdoiventpouvoirdonnerlieuaunepleineexécutionparleFondsatoutmomentetsans consultation
delacontrepartie niapprobation de celui-ci.

i) Lesgarantiesfinanciéresautresqu’enespécesnedoiventpasétrevendues, réinvestiesoumisesengage.

j) Lesgarantiesrecuessousformesdeliquidités(cashdeposit)dansuneautredevisequecelleducompartimentferontl’'objet d’'une décote
de10%.

Leprospectusd’unOPCVMutilisantdescontratsd’échangesurrendementglobal («totalreturnswap»)oud’autresinstruments financiers
dérivésquiprésententlesmémes caractéristiquesdevraitinclure:

k) desinformationssurlastratégie sous-jacente etlacomposition du portefeuille d’investissement ou de 'indice;
l) desinformationssurla/lescontrepartie(s) auxtransactions;
m) unedescriptiondurisquededéfaillancedelacontrepartie(risquedecontrepartie) et/'impactsurlesrendementspourles investisseurs;

n) la mesure dans laquelle la contrepartie dispose d’un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition oulagestion
du portefeuille d'investissement de I'OPCVM ou sur I'actif sous-jacent des instruments financiers dérivés, et si I'approbation de la
contrepartieestrequise pourunequelconquetransactionrelativeau portefeuilled’investissementde I'OPCVM ;et

0) sousréservedesdispositionsduparagraphe39,l’identificationdelacontrepartieentantquegestionnaired’investissement.

Lorsqu’unOPCVMconclutdestransactionssurinstrumentsfinanciersdérivésdegréagréetdestechniquesdegestionefficace de portefeuille,
toutesles garanties financiéres servantaréduirel’expositionaurisque de contrepartie devraient,atout moment, respecterlescriteresénoncés
ci-apres.

p) Lesgarantiesfinancieresreguesen especesdoiventuniquement étre:
+ placéesendépotaupresd’entitésprescritesal’article50, pointf),deladirective2009/65/CE;
+ investiesdansdesobligations d’Etat de haute qualité;
+ investiesdansdes OPCVM monétairesa courtterme.

q) Lesgaranties financiéres en espéces réinvesties devraient étre diversifiées conformément aux exigences en la matiére applicables
auxgarantiesfinanciéresautres qu’enespeces.

INDICES FINANCIERS:

16. a) Sil’lOPCVM entend utiliser deslimites de diversification plus élevées, cette information doit clairement apparaitre dans le prospectus,de
mémequ’unedescriptiondesconditionsdemarchéexceptionnellesquijustifientcetinvestissement
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b)

f)

g)

LUXEMBOURG

ES MANAGEMEMT

L'OPCVM n’investira pas dans un indice financier comportant ne serait-ce qu’une seule composante dont I'incidence sur le rendement
global del'indicesurpasse leslimites de diversification applicables, a savoir 20 % / 35 %. Dans le cas d’unindice aeffetdelevier,l'incidence
d’unecomposantesurlerendementglobaldel’indice,apresavoirprisenconsidérationl’effetde levier, doit respecterles mémes limites.

L'OPCVMn’investira pas dans des indices de matiéres premiéres quine sont pas constitués de différentes matieres premieres. Les sous-
catégoriesd’une méme matiére premiere (par exemple, en provenance de différentes régions, de différents marchésou dérivées
desmémes produits primairesaumoyend’un processusindustriel) sontconsidéréescomme étant une seuleetmémematierepremiére
pourlecalculdeslimites dediversification. Lessous-catégoriesd’une matiere premierene sont pas considérées comme étant la méme
matiére premiéresiellesnesont pashautementcorrélées. En ce quiconcerne le facteur de corrélation, deux composantesd’unindice de
matiéres premiéres qui sont des sous-catégories d’une méme matiere premiere ne doivent pas étre considérées comme hautement
corrélées si 75 % des points de corrélations observés sont inférieurs a 0,8. A cet effet, il convient de calculer les points de corrélations
observéssurlabase (i) des rendements quotidiens équipondérés des prix des matiéres premieres correspondantes et (i) d'une fenétre
glissante de 250 jours sur une période de cingans.

L'OPCVMdoit étre capable de démontrer qu’unindice satisfait aux criteres surindices énoncésal’article 53 de la directive OPCVM et a
I'article 9 de la directive sur les actifs éligibles, y compris celui d’étalon représentatif du marché auquel il se référe. A cet effet:

() unindicedoitprésenterunobjectifuniqueclairafindeconstituerunétalonreprésentatifdumarché;

(i) I'universdescomposantesdel’indiceetlabasesurlaquellecescomposantessontsélectionnéespourlastratégie, doiventétre
clairs pourlesinvestisseurs et lesautorités compétentes;

(iii) sila gestion de trésorerie fait partie de la stratégie de I'indice, ’OPCVM doit étre capable de démontrer que la nature objective de
laméthodedecalculdel’indicen’enest pas affectée.

Unindicen’est pasconsidéré comme un étalon représentatifdu marchés’ilaétécréé et calculéalademanded’un,oud’'un nombretrés
limité de participantsde marchéetselonles spécifications de ceux-ci.

Lafréquencede rebalancementdesindices sous-jacentsaux produits financiers dérivés sur lesquels investiral’ OPCVM esttrimestrielle
et/ouannuelle (Dow Jones, Russell 200, Eurostoxx 50, DAX, FTSE 100, Nasdaq, S&P500); ce rebalancement n’a pas d’effetsur les co(its
supportésparl’OPCVYMdanslamesureoucelui-cin’investitpasdirectementsurlesindices mais sur des produits dérivés basés sur ces
indices.

L’OPCVM ne doit pasinvestirdans unindice financier dont la fréquence de rebalancement empéche les investisseurs de le répliquer. Les
indices quiprocedentaunrebalancementsurunebaseintrajournaliereouquotidienne nesatisfontpasace critére.Auxfinsdesprésentes
orientations, les ajustementstechniques apportés auxindicesfinanciers (tels que lesindices aeffetdelevieroulesindicessoumisaun
objectif de volatilité selon des critéres rendus publics, ne sont pas considérés comme des rebalancements au sens du présent
paragraphe.

L'OPCVM n’investira pas dans des indices financiers pour lesquels la méthode compléte de calcul permettant, entre autres,aux
investisseurs de le répliquer n’est pas publié par le fournisseur d’indice. Cela signifie que le fournisseur doit communiquer des
informations détaillées sur les composantes de I'indice, le calcul de I'indice (y compris I'effet de levier dans I'indice), les méthodes de
rebalancement et les modifications de I'indice, ainsi que des informations sur toutes les difficultés opérationnelles entravantla
fournitured’informationsprécisesentempsutile.Lesméthodesdecalculnedoivent pasomettrede parametresouéléments majeursa
prendre en considération par les investisseurs pour la réplication de I'indice financier. Cette information doit étre aisément et
gratuitement accessible aux investisseurs et aux investisseurs potentiels, par exemple sur l'internet. Les informations relatives aux
performancesdel’indicedoivent étre misesalalibre disposition desinvestisseurs.

L’OPCVM n’investira pas dans des indices financiers dont les composantes et leur pondération respective ne sont pas publiées.
Cette information devrait étre aisément et gratuitement accessible aux investisseurs et aux investisseurs potentiels, par exemple sur
I'internet. Les pondérations peuvent étre publiées rétrospectivement apres chaque rebalancement. Cette informationdoitcouvrirla
périodeprécédantledernierrebalancementetincluretouslesniveauxdel’indice.

L'OPCVMn’investirapasdansdesindicesfinanciersdontlaméthode desélection etderebalancementdescomposantesne sefonde pas
surunensembledereglesprédéterminéesetde criteresobjectifs.
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k) L'OPCVM n’investira pas dans des indices financiers dont le fournisseur accepte des paiements de la part de composantes d’indice
potentiellesenvue deleurinclusion danslindice.

l) L'OPCVM n’investira pas dans des indices financiers dont la méthode permet d’appliquer des changements rétrospectifs aux valeurs
d’indice préalablement publiées («backfilling»).

m) L'OPCVMréaliseraunevérificationpréalableappropriéeetdocumentéedelaqualitédel’indice.Cettevérificationpréalable devrait tenir
compte du fait que la méthode de I'indice comporte une explication adéquate des pondérations et de la classification des
composantes sur la base de la stratégie d’investissement et du fait que I'indice constitue un étalon représentatif. La vérification
préalable devra également couvrir des questions relatives aux composantes de I'indice. L'OPCVM évaluera la disponibilité des
informationssurl'indice, dont:

(i) lexistenced’unedescription narrativeclairedel'étalon;
(ii) V'existenced’unauditindépendantetlaportée decetaudit;
(iii) lafréquencedepublicationdel’indiceetl'incidencequecelle-ciaurasurlacapacitédel’OPCVMacalculersavaleurnette d’inventaire.

n) L'OPCVMveilleraacequel’indicefinancierfassel’objetd’uneévaluationindépendante.

NONOBSTANT TOUTES LES DISPOSITIONS PRECITEES :

17. Les limites fixées précédemment peuvent ne pas étre respectées lors de I'exercice des droits de souscription afférents a des valeurs
mobilieresoudesinstrumentsdumarchémonétairequifontpartiedesactifsduCompartimentconcerné.

Toutenveillantaurespectduprincipedelarépartitiondesrisqueschaquecompartimentpeutdérogerauxlimitesfixées
précédemment pendantune période de 6 moisacompterdeladatede sonagrément.

18. Lorsque les pourcentages maxima ci-dessus sont dépassés indépendamment de |a volonté du Fonds ou par suite de I'exercice dedroits
attachés auxtitres en portefeuille, le Fonds doit, dans ses opérations de vente, avoir pour objectif prioritaire la régularisation de la
situation entenantcomptede l'intérétdes porteurs.

V. GESTIONETADMINISTRATION DUFONDS
LA SOCIETE DE GESTION

Alpha Investor Services Management agit en tant que Société de Gestion pour gérer et commercialiser le Fonds.
LasociétéestagrééecommeSociétéde GestionsuivantlesdispositionsduChapitre 15delalLoide2010, conformémentaladirective 2009/65/C

Lacte de constitution de la Société de Gestion du 29 novembre 2011 a été publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, le 15 décembre
2011.

Son numéro d’immatriculation au registre de commerce et des sociétés de et a Luxembourg est le B
165.086. A la date du Prospectus, la Société de Gestion ne gere pas d’autres fonds communs de placement.

La Société de Gestion dispose des pouvoirs les plus étendus pour accompliraunom et pour compte des porteurs de Partstous actes de gestion,
d’administration et de commercialisation du Fonds.

L’AGENT ADMINISTRATIF

La Société de Gestion a délégué, sous sa responsabilité et son contréle, lafonction d’agent domiciliataire, d’agent administratif et d’agentde
transfertetde registrea CACEISBank LuxembourgBranch.

CACEIS Bank LuxembourgBranch remplit les fonctions d’agent domiciliataire, d’agentadministratif et d’agent de transfert et de registredu Fonds.
Dans ce cadre, elle assume les fonctions administratives requises par la loi luxembourgeoise, comme la tenue de la comptabilité et des livres
sociaux,ycomprislatenueduregistredes porteurs.
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Elleprendégalementenchargelecalculpériodiquedelavaleurnetted’inventaireparPartdechaque CatégoriedePartsdanschaque Compartiment.

L'agentadministratifestrémunérédirectement parle Fonds.Lanatureetlahauteur desarémunérationsontdécrites danslesfiches signalétiques
desCompartiments.

LA BANQUE DEPOSITAIRE
CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg
DESCRIPTION DU DEPOSITAIRE

CACEIS Bank, Luxembourg Branch établie au 5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg etimmatriculée au Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg sous le numéro B 209.310, agit en qualité de banque dépositaire de 'OPCVM (la « Banque Dépositaire ») conformémenta un
contratdebanquedépositaireendatedu19/08/2016telqu’amendédetempsaautre(le«Contratde Banque Dépositaire ») etauxdispositions
pertinentesdelaLoiOPCdesReéglesOPCVM.

CACEISBank,LuxembourgBranchagitenqualitédesuccursaledeCACEISBank,unesociétéanonymededroitfrangaisdontle siégesocialest
sis1-3, placeValhubert, 75013 Paris, France,immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Parissousle numéro RCS Paris 692 024
722.

CACEISBankestunétablissementdecréditagréé,superviséparlaBanqueCentraleEuropéenne(BCE)etparl’Autorité de Contrdle Prudentiel et de
Résolution (ACPR). Cet établissement est également autorisé a exercer des activités bancaires et des activités d’administration centrale a
Luxembourgparlintermédiairede sasuccursale luxembourgeoise.

Lesinvestisseurs peuvent consultersurdemandele Contratde Banque Dépositaireausiege socialdel’OPCVM afind’avoirune meilleure
compréhensionetconnaissancedesdevoirs etresponsabilitésde laBanque Dépositaire.

La Banque Dépositaire s'est vue confier la conservation et/ou, le cas échéant, 'enregistrement et la vérification de propriété des actifs du
Compartiment, etelles’acquitterades obligations et responsabilités prévues danslaPartie | delaLoiOPCetles Régles OPCVM.Enparticulier,la
BanqueDépositaireeffectueraunsuiviadéquatetefficacedesfluxdeliquiditésdel’OPCVM.

Conformément aux Regles OPCVM, la Banque Dépositaire :

(i) s'assureraquelavente,l’émission,lerachat,leremboursementetl’annulationdespartsdel’OPCVM sefontconformémentau droit national
applicable et aux Régles OPCVM ou aux statuts;

(if) s’'assureraque le calcul delavaleur des Parts est effectué conformément aux Régles OPCVM, aux Documents Constitutifs de I'OPCVM et
aux procéduresétabliesdanslaDirective OPCVM;

(ifi) exécuteralesinstructionsdel’OPCVM, saufsiellessontcontrairesauxReglesOPCVMoulesDocumentsConstitutifsdel’OPCVM;
(iv) s’assureraque,lesopérationsportantsurlesactifsdel’OPCVM, lacontrepartieestremiseal’OPCVMdanslesdélaishabituels;
(v) s’assureraque les produitsde l’OPCVM regoivent I'affectation conforme aux Regles OPCVM et aux Documents Constitutifs de I'OPCVM.

La Banque Dépositaire ne peut déléguer aucune des obligations et responsabilités susmentionnées aux alinéas (i) a (v) de la présente
clause.

Conformément aux dispositions de la Directive OPCVM, la Banque Dépositaire pourra, sous certaines conditions, confier tout ou partiedes
actifsdontilassurelaconservationet/oul’enregistrementadesCorrespondantsoudesTiersDépositairestelsque désignésdetempsaautre.
Laresponsabilité delaBanque Dépositaire neserapasaffectéeparunetelledélégation, saufdisposition contraire, mais uniquement dans les
limites permises parla Loi OPC.

UnelistedecesCorrespondants/Tiers Dépositairesestdisponible surlesiteInternetdelaBanque Dépositaire (www.caceis.com, section « veille
réglementaire »). Cetteliste peut étre mise a jour de temps a autre. La liste compléte de tous les Correspondants / Tiers Dépositaires peut étre
obtenue gratuitement sur demande aupres de la Banque Dépositaire. Les informations a jour concernant I'identité de la Banque Dépositaire,
la description de ses responsabilités et conflits d'intéréts qui peuvent survenir, la fonction de garde des actifs déléguée par la Banque
Dépositaire etlesconflits d’intérétsquipeuventsurvenirsuiteaunetelle délégationsontégalementdisponibles pourlesinvestisseurssurlesite
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internet de la Banque Dépositaire, comme mentionné ci- dessus,etsurdemande. Il existe de nombreuses situations danslesquelles un conflit
d’intéréts peut apparaitre, notamment quand la Banque Dépositaire délegue ses fonctions de conservation d’actifs, ou quand la Banque
Dépositaire preste d’autres services pour le Compte du Fonds, par exemple la fonction d’administration centrale et de teneur de registre. Ces
situations et les conflits d'intérétsliés ont étéidentifiés parla Banque Dépositaire. Afin de protéger lesintéréts du Fonds et ceux de ses porteurs
de parts, etd’étreenconformitéaveclesrégulationsapplicables,laBanque Dépositaireamisen placeetassurel’applicationd’une politique de
gestiondesconflitsd’intérét,ainsiquedesprocéduresdestinéesapréveniretamonitorertoutesituation potentielleouavérée de conflitd'intérét,
visantnotamment :

a) aidentifier etanalyserlespossiblessituations de conflits d’intéréts;
b) aenregistrer,géreretsurveiller les situations de conflits d’intéréts, soit :

® en s’appuyant sur les mesures permanentes mises en place pour gérer les conflits d’intéréts, comme le maintien de personnes
morales distinctes, la ségrégation des fonctions, la séparation des structures hiérarchiques, des listes d’initiés pour les membres du
personnel;soit

* parlétablissement d’une gestion au cas par cas visant (i) a prendre les mesures préventives appropriées telles que I'élaboration
d’une nouvelle liste de surveillance, la mise en place de nouvelles « murailles de Chine », s’assurer que les opérationssonteffectuées
selonlesconditionsde marchéaet/ouinformerles Actionnairesconcernésdel’OPCVM, ou (ii)a refuser d’effectuer I'activité donnant
lieuauconflitd’intéréts.

LaBanque Dépositaire amisen place une séparation fonctionnelle, hiérarchique et/ou contractuelle entre'accomplissement de ses fonctions
de banque dépositaire d’OPCVM et I'accomplissement d’autres taches pour le compte de I'OPCVM, notamment la prestation de services
d’agentadministratifetd’agentteneur deregistre.

L'OPCVMetlaBanqueDépositaire peuventrésilierle ContratdeBanque Dépositaireatoutmomentsurremised’un préavisécritde quatre-vingt-
dix (90) jours. Cependant, I’"OPCVM peut révoquerla Banque Dépositaire de ses fonctions uniquement siune nouvelle banque dépositaire est
désignée endéans deux mois pour reprendre les fonctions et responsabilités de Banque Dépositaire. Une foisrévoquée,laBanqueDépositaire
doitcontinuerdes’acquitter de sesfonctions et responsabilitésjusqu’ace que l'intégralité des actifs du Compartiment ait été transférée a la
nouvellebanque dépositaire.

La Banque Dépositaire naaucun pouvoir de décision ni aucune obligation de conseil concernant les investissements de I'OPCVM. La Banque
Dépositaire est un prestataire de servicesde ’'OPCVM et n’esten aucun cas responsable de la préparation du présent Prospectus, et décline par
conséquent toute responsabilité quant a I'exactitude des informations contenues dans ce Prospectus ou a la validité de la structure et des
investissementsde|'OPCVM.

LES DISTRIBUTEURS

LaSociétédeGestionassure,pourlecompteduFonds,lesfonctionsde commercialisationdesPartsdecelui-ci.LaSociété de Gestion peutnommer
desdistributeurspourassurerladistributiondesPartsduFondsdanslespaysoucelles-ciserontcommercialisées.

DesconventionsdedistributionserontconcluesentrelaSociété de Gestionetlesdifférentsdistributeurs.Cesconventionsdéfinissent la
rémunération payée parlaSociété de Gestion auxdistributeurs.

LA GESTION DES RISQUES

LaSociétéde Gestionadélégué, sous saresponsabilité et son controle, lafonction de gestion desrisquesassociés au portefeuille de chaque
Compartiment aLuxembourg.

VI. CARACTERISTIQUES DESPARTSETDROITSDESPORTEURS
Le capital du Fonds est égal a la somme des actifs nets des différents Compartiments.

Il peut existerausein de chaque Compartiment, plusieurs Catégoriesde Parts dontles caractéristiques sont décrites danslesfiches signalétiques
desCompartiments.CesPartssontsansmentiondelavaleurnominaleetlibrementtransférables.
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Toutes les Parts d’'une méme Catégorie ont des droits égaux.
Les Parts des différents Compartiments, s'il y en a, et/ou différentes Catégories de Parts peuvent étre de valeur inégale.

Les Parts de distribution conferentaleurs propriétairesle droit de recevoir des dividendes prélevés sur la quotité desavoirs nets du Compartiment
attribuableauxPartsdedistribution de ce Compartiment.

Les Parts de capitalisation ne conferent pas le droit de recevoir des dividendes. A la suite de chaque distribution de dividendes - annuels ou
intérimaires - aux Parts de distribution, la quotité des avoirs nets du Compartiment a attribuer a 'ensemble des Parts de distribution subira une
réduction égale aux montants des dividendes distribués, entrainant ainsi une diminution du pourcentage des avoirs nets du compartiment
attribuable a I'ensemble des Parts de distribution, tandis que la quotité des avoirs nets du Compartiment attribuable a I'ensemble des Parts de
capitalisationresteralaméme,entrainantainsiuneaugmentationdupourcentagedesavoirsnets du Compartiment attribuable a I'ensemble des
Parts de capitalisation.

L’émission de fractions de Parts est possible jusqu’a trois décimales.
Pour les Compartiments actuellement offerts a la souscription, les Catégories de Parts suivantes peuvent étre émises:

¢ Parts de Catégoriel (Institutionnelle/Capitalisation): Parts de capitalisation qui se distinguent des parts de la Catégorie R parlefaitqu’elless’adressent
al’attention exclusive d’investisseursinstitutionnelsausens delaLoide 2010et parunestructure différente des commissions de gestion
tellequespécifiéedanslafichesignalétiqueduCompartiment.

¢ Parts de Catégorie | (Institutionnelle/Distribution): Parts de distribution qui se distinguent des parts de la Catégorie R parlefaitqu’elless’adressenta
I'attentionexclusived’investisseursinstitutionnelsausensdelaloide2010etparunestructure différentedescommissionsdegestiontelle
quespécifiéedanslafichesignalétiquedu Compartiment.

¢ PartsdeCatégorieR (Retail/Capitalisation): Parts de capitalisation libellées dans la devise de référence du Compartiment quise distinguent des
partsdeCatégorielparunestructuredifférentedefraisetcommissions, tellequespécifiéedanslafiche signalétique duCompartiment.

¢ PartsdeCatégorieR(Retail/ Distribution): PartsdedistributionlibelléesdansladevisederéférenceduCompartiment quisedistinguentdespartsde
Catégorielparunestructuredifférentedefraisetcommissions, tellequespécifiée danslafiche signalétique duCompartiment.

0 PartsdecatégorieEplus: Parts de capitalisation libellées dans la devise de référence du Compartiment quise distinguent des partsde Catégories|
etR parlefait qu’elles serontadmises a la cotation surle marché « ATFund » MIFg&éparkBourse Italienne. Elles ont une structure de frais
similaireacelledespartsdelaCatégorieR, telleque spécifiée dans la fiche signalétique du Compartiment.

LesPartsserontémisessousformenominativeuniquementparinscriptionauregistredescopropriétaires.Le registredescopropriétaires est conservé
au Luxembourg par I’Agent Administratif et aucun certificat ne sera émis. Les copropriétaires recevront uniqguement une confirmation de leur
inscription au registre des copropriétaires du Fonds. Les Parts seront entierement libérées au moment de I'émission.

Les Parts pourront étre disponibles via des systemes de compensation tels que Clearstream ou Euroclear.

Le Conseil d’Administration pourra, pour chague Compartiment et/ou Catégorie de Parts demander la cotation des Parts sur une ou plusieurs
bourses.

Toute personne, physique ou morale, peut étre copropriétaire et peut acquérir une ou plusieurs Parts du Fonds moyennant versement duprixde
souscription calculé surles bases et suivantles modalités indiquées a la section VIl du Prospectus et dans la fiche signalétique du Compartiment
concerné.

Le détenteur d’une Part détient un droit de copropriété dans le patrimoine du Fonds. La détention d’une Part entraine de plein droit I'adhésiondu
détenteurauprésentProspectusetauReéglementdeGestionainsiqu’auxmodificationsquipourraientyétreapportées.

Pourchaque Compartimentet/ouCatégorie,chacunedesPartsde copropriétéestindivisible. Nila
liquidation, nile partageduFondsne peutétre exigé paruncopropriétaireouseshéritiers. Ilneserapas
tenud’assembléesgénéralesannuellesdescopropriétaires.

LaSociétédeGestionattirel’attentiondesinvestisseurssurlefaitquetoutinvestisseurnepourrapleinementexercersesdroits d’investisseur de
fagon directe al’encontre du Fonds que dans le cas ou I'investisseur figure lui-méme et en son nom dans le registre des porteurs de parts du Fonds.
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Dans les cas ou un investisseur investit dans le Fonds par le biais d’un intermédiaire investissant dans leFondsensonnommaispourlecomptede
I'investisseur,certainsdroitsattachésalaqualitédeporteurdepartsnepourrontpas nécessairement étre exercés par I'investisseur directement
vis-a-visdu Fonds. llestrecommandéal'investisseur de se renseigner sur ses droits.

VII, SOUSCRIPTION,REMBOURSEMENT, CONVERSIONDESPARTS
Lesentitéssuivantessonthabilitéesarecevoirlesordresdesouscription,deremboursementetdeconversionpourlecomptedu Fonds.
¢ Au Luxembourg: CACEISBANK, LuxembourgBranch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg
¢ EnFrance: CACEISBank France 1/3, placeValhubert, 75013 Paris
¢ EnltaliepourlespartsEplus:EquitaSIMS.P.A,9, ViaTurati, Milan

Les souscriptions, remboursements et conversions sont effectués conformément aux dispositions du Reglement de Gestion annexé au présent
Prospectusettelque mentionnédanslesfichessignalétiques des Compartiments.

Lessouscriptions,remboursementsetconversionssonteffectuésdansladevisederéférencedesCatégoriesdePartsconcernées.

Les Parts sont émises par la Société de Gestion contre paiement du prix de souscription a la Banque dépositaire dans les délais prévus par la fiche
signalétique de chaque Compartiment. Des réception du paiement et selon les instructions de la Société de Gestion, la Banque dépositaire
délivre les confirmations correspondantauxsouscriptions.

La Société de Gestion du Fonds peut prévoir que les Parts ne seront émises qu’a la réception du montant de la souscription passée en
compensation. Si le reglement n’est pas effectué a temps, la demande de souscription pourra devenir caduque et étre annulée aux fraisdu
souscripteur ou de son intermédiaire financier. De plus, le traitement de la demande de souscription peut étre différé de fagon a permettre
I’'encaissementdes Fonds correspondanta la souscription.

Le prixde souscription des Parts de chaque Compartiment et/ou Catégorie de Parts est égal a lavaleur nette d’inventaire par Compartiment
et/ouCatégoriede Partscalculée conformémentau présent Prospectus, augmenté éventuellementd’une commission de souscription dontletaux
estfixé danslafichesignalétique du Compartimentconcerné.

Leprixderemboursementest égalalavaleur nette d’'inventaire par Compartiment et/ou Catégorie de Parts calculée conformémentau Prospectus,
diminué éventuellement d’'une commission de remboursement dont le taux est fixé dans la fiche signalétique de chaque Compartiment et taxes
éventuellementapplicable.

Le paiement du prixde remboursement sera effectué parlaBanque Dépositaire dans la devise de référence de la Catégorie de Parts, dansundélaide
3joursouvrables apres |la date de détermination de la valeur nette d’inventaire applicable a ce remboursement sauf indication spécifique dans la
fiche signalétique du Compartiment concerné.

Les taxes et courtages éventuellement exigibles en vertu de la souscription ou du rachat sont a charge du souscripteur.

LaSociété de Gestion peut,atoutmoment, suspendreouinterromprel’émissiondes Partsdu Fonds. Enoutre, elle peutasadiscrétion et sans devoir
sejustifier refusertoutesouscription de Parts.

SiauJourd’EvaluationlesdemandesderachatetdeconversionportantsurdesPartsd’unmémeCompartimentoud’uneméme Catégoriede
Partsdépassent20%desPartsdece Compartiment oude cette CatégoriedeParts,laSociété de Gestionagissantaunom duFondspeutrestreindrele
nombredePartsrachetésouconvertisa20%dunombretotaldePartsdeceCompartimentoudecette Catégorie de Partsa ce Jour d’Evaluation
comme précisédansleReglementde Gestion du Fonds.

La conversiondes Partsversles Catégories de Parts destinées exclusivementa desinvestisseursinstitutionnels n’estautorisée qu’ala conditionque
I'investisseurdemandantlaconversionsoituninvestisseurinstitutionnelausensdelaloide2010.

LenombredePartsnouvellesaémettreseradéterminéparlavaleurdesPartsrachetées, diviséeparlavaleurdesPartsdansle Compartiment
etla Catégoriede Parts ol I'émission est demandée.

Cesdemandesde conversionpourrontétre traitéesavecapplicationd’undroitde conversionde 2% maximumdelavaleurnette d’inventaire
enfaveurdel’agentplaceuret/oudelaSociétéde Gestion.

www.aism.lu
25/44


http://www.aism.lu/

AlsM

HUXEMBOURG

AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

Conformément aux réglesinternationales et aux lois et réglements applicables a Luxembourg dont la loi du 12 novembre 2004 sur la luttecontrele
blanchimentd’argentetlefinancementduterrorisme,tellequemodifiée,etdescirculairesdel’autoritédesurveillance, les professionnels du secteur
financiersontsoumisadesobligationsayantpourbutde prévenirl’utilisation desorganismesde placement collectifadesfins de blanchiment
d’argent et de financement du terrorisme. Il ressort de ces dispositions que I'agent de registre doit en principe identifier chaque investisseur en
application des lois et réglements luxembourgeois. L'agent de registre peut exiger de l'investisseur la fourniture de tout document qu’ilestime
nécessairepoureffectuercetteidentification.

Dans|’hypothese d’unretard ou du défaut de communication des documents requis, lademande de souscription (ou, le cas échéant, derachat)ne
serapasacceptée.NileFonds,nil’agentderegistrenepourrontétretenuspourresponsableduretardoudelanon- exécutiondestransactions
lorsquel’investisseurn’apasfournidedocumentsouafourniunedocumentationincomplete.

Les porteurs de Part pourront, par ailleurs, se voir demander de fournir des documents complémentaires ou actualisés conformément aux
obligationsdecontréleetdesurveillance continuesenapplication desloisetréglementsenvigueur.

L'attentiondesinvestisseurs est attiréesurlefait quelaSociété de Gestion n’autorise pasles pratiques dites de « Market Timing » et de « late trading ». La Société de
Gestion se réserve le droit de rejeter tout ordre de souscription et de conversion provenant d’un investisseur que la Société de Gestion suspecte d’employer de telles
pratiques et de prendre, le cas échéant, les mesures nécessaires pour protéger les autres investisseurs du Fonds. Les souscriptions, rachats et conversions se font a valeur
netted’inventaireinconnue.

VIII, DETERMINATION DELAVALEURNETTED’INVENTAIRE

L’évaluation de I'actif net de chaque Compartiment du Fonds ainsi que la détermination de la valeur nette d’inventaire (« Valeur Nette
d’Inventaire ») par Part sont réalisées au jour indiqué dans la fiche signalétique du Compartiment (« Jour d’Evaluation ») et conformément aux
modalités décritesdansle Réglementde Gestion ci-annexé.

LaValeurNetted'Inventaired’unePart, quel quesoitle CompartimentetlaCatégoriede Partsautitredesquelselleestémise,sera déterminéedans
ladevise deréférencerespective de la Catégorie de Parts.

Sile Jour d’Evaluation fixé dans |a fiche signalétique d’un Compartiment n’est pas un jour ouvrable a Luxembourg, la Valeur Nette d’Inventairepar
Partdu(des)(différents)Compartiment(s)et/ouCatégoriesdePartsseracalculéelejourouvrablesuivant.

IX. DUREE,LIQUIDATIONOUFUSIONDUFONDSETDECOMPARTIMENTSET/OUCATEGORIESDEPARTS
LIQUIDATION OU FUSION DU FONDS

Le Fonds est constitué sans limitation de durée.

LaSociété de Gestion peutnéanmoins,agissantde communaccordaveclaBanque Dépositaireetpourautantquel’intérétdesPorteurs de Partssoit
sauvegardé,déciderladissolutionduFondsetlepartagedesesactifsnetsentretouslesPorteursdeParts.

LaliquidationduFondsseramenéeabienparlaSociétédeGestionetinterviendradanslesconditionsprévuesparlaloi.

La Société de Gestion peut également décider de la fusion du Fonds dans un autre OPCVM. Dans ce cas, une notice sera envoyée aux porteursde
PartsaumoinstrentejoursavantladateultimededemandederachatoudeconversiondesPartsduFondssansfraiset contiendra notamment les
informations utiles et précises quant a la fusion proposée. Une telle notice sera également envoyée aux porteurs de Parts concernés en cas de
fusiond’unautre OPCVMdansle Fonds.

Encasdefusionde Compartimentsavecunautre OPCVM, unenoticeseraenvoyéeauxporteursdePartsaumoinstrentejoursavantla dateultime de
demande de rachat ou de conversion des Parts du Compartiment sans frais et contiendranotamment les informations utiles et précises quantala
fusion proposée, cecique le Compartiment du Fonds soitle compartimentabsorbé oule compartiment absorbant.
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X, FISCALITEAPPLICABLEAUFONDSETAUXPORTEURSDEPARTS
FISCALITE APPLICABLE AU FONDS

Le Fonds n’est pas imposable au Luxembourg sur ses revenus, bénéfices ou plus-values.
Le Fonds n’est par ailleurs pas soumis a I'impo6t sur la fortune au Luxembourg.
Aucun droit de timbre, droit d’apport ou autre imp6t n’est dii au Luxembourg au moment de I'émission des parts du Fonds.

Le Fonds est, en revanche, soumis a une taxe d’abonnement annuelle de 0,05% établie sur la base de sa valeur nette d’inventaire a la fin du
trimestre concerné, et est calculée et payée trimestriellement.

Un taux de taxe d’abonnement réduit a 0,01% par an est applicable aux OPC luxembourgeois dont I'objet exclusif est le placement collectif en
instruments du marché monétaire, le placement de dépdts aupres d’établissement de crédits, ou les deux.

Un taux de taxe d’abonnement réduit a 0,01% par an est applicable aux compartiments individuels d’OPC a compartiments multiples, ainsi que
pour les classes individuelles de titres émis au sein d’un OPC ou au sein d’un compartiment d’'un OPC a compartiments multiples, a condition que
les titres de ces compartiments ou classes soient réservés a un ou plusieurs investisseurs institutionnels.
Sont exonérés de la taxe d’abonnement (i) les investissements dans des OPC luxembourgeois déja soumis a la taxe d’abonnement, (ii) les
compartiments ou classes réservés a des investisseurs institutionnels dont I'objet exclusif est le placement collectif en instruments du marché
monétaire sous réserve de remplir les conditions de I'articles 175 b) de la Loi de 2010, (iii) compartiments ou classes ayant le statut de fonds
négociés en bourse et répliquant la performance d’un ou plusieurs indices et (iv) les compartiments dont I'objectif principal est I'investissement
dans des institutions de microfinance.

Retenue a la source

Les revenus d’intéréts et de dividendes pergus par le Fonds peuvent étre soumis a une retenue a la source non-récupérable dans les pays d’origine.
Le Fonds peut également étre imposé sur les plus-values réalisées ou latentes de ses revenus dans les pays d’origine. Le Fonds peut bénéficier de
conventions de double imposition conclus par le Luxembourg, lesquels prévoient une exonération de la retenue a la source ou une réduction du
taux d’imposition a la source.

Les distributions faites par le Fonds ne sont pas soumises a une retenue a la source au Luxembourg.
FISCALITE APPLICABLE AUX PORTEURS DE PARTS
Personnes physiques résidentes du Luxembourg

Les plus-values réalisées lors de la vente de parts par des investisseurs qui sont des personnes physiques résidentes du Luxembourg et détiennent
des parts dans le cadre de leur portefeuille personnel (et non de leur activité commerciale) sont, généralement, exonérées de I'impot luxembourgeois
sur le revenu, sauf si:

i. les parts sont cédées dans les 6 mois suivant leur souscription ou acquisition ; ou

ii. siles parts détenues dans le portefeuille privé représentent une participation importante. Une participation est considérée comme
importante lorsque le cédant détient ou a détenu, seul ou avec son/sa conjoint(e) ou son/sa partenaire et ses enfants mineurs,
soit directement soit indirectement, a un moment quelconque au cours des cing années précédant la date de I'aliénation, plus de
10% du capital social de la société.

Les distributions versées par le Fonds seront soumises a I'imp6t sur le revenu. L'imp6t luxembourgeois sur le revenu des personnes physiques est
prélevé suivant un baréme progressif de I'impot sur le revenu, et majoré de la contribution au fonds pour I'emploi.
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Sociétés résidentes du Luxembourg

Les investisseurs qui sont des sociétés résidentes du Luxembourg seront soumis a un impot sur les sociétés sur les plus-values réalisées au moment
de I'aliénation de parts et sur les distributions recues du Fonds.

Les investisseurs qui sont des sociétés résidentes du Luxembourg et bénéficient d’un régime fiscal spécial, tels que, par exemple, (i) un OPC régi par
la Loi de 2010, (ii) les fonds d’investissement spécialisés régis par la loi modifiée du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement spécialisés, (iii)
les fonds d’investissement alternatifs réservés soumis a la loi du 23 juillet 2016 sur les fonds d’investissement alternatifs réservés (dans la mesure ou
ils n’ont pas opté pour le régime général de I'impot des sociétés) ou (iv) les sociétés de gestion de patrimoine familial régies par la loi modifiée du 11
mai 2007 relative a la création d’une société de gestion de patrimoine familial, sont exonérés de I'impo6t sur le revenu au Luxembourg, mais sont
soumis a une taxe d’abonnement annuelle. Les revenus tirés des parts ainsi que les plus-values réalisées sur celles-ci ne sont pas soumis a I'impot sur
le revenu au Luxembourg.

Les parts feront partie de la fortune imposable des investisseurs qui sont des sociétés résidentes du Luxembourg sauf si le détenteur des parts est (i)
un OPC régi par la Loi de 2010, (ii) un véhicule régi par la loi modifiée du 22 mars 2004 relative a la titrisation, (iii) une société d’investissement régie
par la loi modifiée du 15 juin 2004 relative a la société d'investissement en capital a risque, (iv) un fonds d’investissement spécialisé régi par la loi
modifiée du 13 février 2007 relative aux fonds d’investissement spécialisés ou (v) une société de gestion de patrimoine familial régie par la loi modifiée
du 11 mai 2007 relative a la création d’une société de gestion de patrimoine familial. L'impot sur la fortune est prélevé annuellement au taux de 0,5%.
La tranche supérieure a 500 millions d’euros est imposée au taux réduit de 0.05%.

Porteurs de parts non-résidents du Luxembourg

Les personnes physiques qui ne résident pas au Luxembourg ou les personnes morales qui n’ont pas d’établissement stable au Luxembourg auxquelles
les parts sont attribuables ne sont pas soumises a I'imp6t luxembourgeois sur les plus-values réalisées lors de I'aliénation des parts, ni sur les
distributions recues du Fonds, et les parts ne seront pas soumises a I'impot sur la fortune.

XI. EXERCICESOCIALETRAPPORTSFINANCIERS
L'exercicesocialduFondsestcloturéle31décembredechaqueannée,etle31décembre2012pourlepremierexercicesocial.

LeFondspubliechaqueannéeunrapportannuelvérifiéparleRéviseurd’Entreprisesetunrapportsemestrielau30juinnonrévisé.Le premier
rapportsemestrielseraétabliau30juin2012etlepremierrapportannuelréviséseraétabliau31décembre2012.

Cesrapportsfinanciers peuventcontenirentreautres des étatsfinanciersdistincts établis pour chaque Compartiment. Ladevise de consolidation
estl’euro.

XII. INFORMATIONAUXPORTEURSDEPARTS
A. VALEURNETTED’INVENTAIRE,PRIXD’EMISSIONET DEREMBOURSEMENT

LaValeur Nette d’Inventaire, les prix d’émission, de remboursement et de conversion des Parts de chaque Compartiment et de chaque Catégorie de
Partssontdisponibles selon une périodicité définie dansla Fichesignalétique de chaque CompartimentaLuxembourg ausiege socialdelaSociété
de Gestion.

B. NOTIFICATIONS AUXPORTEURS
Les modifications au Reglement de Gestion du Fonds sont publiées au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

LesautresavisauxporteursdePartssontenvoyésparcourrieret,danslamesurerequiseparlaloiapplicable,publiésdansunou plusieurs
journauxaluxembourgetdanslespaysoulesPartsduFondssontoffertesalasouscription.
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C. DOCUMENTSADISPOSITION DU PUBLIC

Les documents suivants sont tenus a disposition du public au siege social de la Société de Gestion:
+ leProspectusetle Réglementde Gestion
¢+ ledocumentintitulé « Informations clés pourl'investisseur »
+ les rapportsfinanciers

UnecopiedesconventionsconcluesaveclaBanquedépositaireet’AdministrationCentralepeutétreobtenuesansfraisausiegesocial de laSociété
de Gestion.

Touteinformation supplémentaire que la Société de Gestion doit mettre a la disposition des investisseurs en conformité avecleslois et réglements
luxembourgeois tels que, mais sans étre limité a, les procédures de plaintes d’investisseurs, les regles de conflits d’intérét, les droits de vote de la
SociétédeGestionetc., estdisponibleausiegesocialdelaSociétéde Gestion.

XIII. REGLEMENT (UE) 2019/2088 DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL DU 27 NOVEMBRE 2019 SUR LA PUBLICATION D’INFORMATIONS EN
MATIERE DE DURABILITE DANS LE SECTEUR DES SERVICES FINANCIERS ("SFDR")

La Société de Gestion identifie et analyse les risques en matiere de durabilité dans le cadre de sa procédure de gestion des risques.

Par risque en matiere de durabilité, on entend un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui,
s'il survient, pourrait avoir une réelle ou possible incidence négative sur la valeur des investissements d'un Compartiment.

Un risque en matiere de durabilité peut représenter un risque en soit, ou un risque ayant un impact sur d'autres risques, tel que des risques de
marché, des risques opérationnels, des risques de liquidité ou des risques de contrepartie.

Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact sur les rendements ajustés aux risques des investisseurs sur le long terme.

L'évaluation des risques en matiére de durabilité est complexe et peut étre basée sur des données environnementales, sociales ou de gouvernance
qui sont difficiles a obtenir. Ces données peuvent étre des simples estimations, ou encore étre incompletes, obsoletes ou matériellement inexactes.
Il n'y a aucune garantie que ces données seront correctement évaluées.

Lesimpacts liés a la survenance des risques en matiére de durabilité peuvent varier en fonction d’un risque spécifique, de la région ou de la catégorie
d'actifs.

Généralement, lorsqu'un actif est exposé a des risques en matiere de durabilité, il aura un impact négatif et potentiellement une perte totale de sa
valeur ce qui, en conséquence, influencera la VNI du Compartiment concerné.

La Société de Gestion estime que I'intégration de cette analyse des risques pourrait contribuer a I'amélioration des rendements ajustés au risque
sur un long terme pour les investisseurs conformément aux objectifs d'investissement du Compartiment.

Une telle stratégie considere que l'investisseur peut simultanément atteindre un rendement financier compétitif et avoir un impact positif sur la
société et I'environnement.

Lorsqu'un Compartiment promeut des caractéristiques environnementales ou sociales, ou a pour objectif I'investissement durable (tel que prévu
par SFDR) ceci est précisé dans la fiche signalétique du Compartiment concerné.

Actuellement, la Société de Gestion ne prend pas en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité,
tel que requis par SFDR, en raison du manque de données disponibles, de la taille, de la nature et de I'échelle des activités et du type de produits
financiers que la Société de Gestion met a disposition au marché.
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Les investissements sous-jacents du Fonds ne prennent pas en compte les criteres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental.

XIV. FICHESSIGNALETIQUES DESCOMPARTIMENTS

Le Fonds a plusieurs compartiments. Les informations sur chacun des compartiments sont décrites dans les fiches signalétiques des
Compartiments.
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AISMLOWVOLATILITY FUND CATEGORIES DE PARTS R,I,EPLUS ET A

INFORMATIONS GENERALES SUR LE FONDS

PAYSD'IMMATRICULATION: Luxembourg

FORMEJURIDIQUE: Fondscommunde placementacompartimentsmultiples

DUREE: lllimitée

INITIATEUR: ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT

SOCIETEDEGESTION: ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT
BANQUEDEPOSITAIREETADMINISTRATIONCENTRALE: CACEISBank LuxembourgBranch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg
REVISEURD’ENTREPRISES: MAZARS Luxembourg

AUTORITEDESURVEILLANCE: COMMISSIONDESURVEILLANCEDUSECTEURFINANCIER, Luxembourg

ENTITESHABILITEESARECEVOIRLESORDRESDESOUSCRIPTION, DEREMBOURSEMENTET ~ CACEISBank LuxembourgBranch,5, alléeScheffer-2520 Luxembourg
DECONVERSION

AGENTSEN CHARGE DUSERVICE

FINANCIER: FRANCE : CACEISBANK France
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INFORMATIONS GENERALES SUR LE COMPARTIMENT

POLITIQUE DE PLACEMENT

OBJECTIF ET STRATEGIE D’INVESTISSEMENT DU COMPARTIMENT

Le Compartiment recherche, a titre d’objectif principal, une performance absolue dé-corrélée des marchés d’obligations et d’actions du monde
entier, y compris des marchés émergents,surunhorizond’investissement a moyenterme (troisans). Le Compartiment poursuit une politique
et stratégie d’investissement globale sans rechercher une exposition particuliere a un pays, marché ou secteur spécifique.

Le Compartiment vise un objectif annualisé de performance situé entre 3% et 5%

Le Compartiment est particulierement adapté pour les investisseurs qui recherchent une croissance a moyen terme de leur capital investi, parle
biaisd’'unportefeuilleactivementgéré,constituéd’actifssur la base de la recherche du meilleur rapport entre le risque et le rendement de
chaque avoir.

Le niveau de risque de ce Compartiment est de 3 (volatilité comprise entre 2% et 5%).

LegestionnairechercheraaatteindrelesobjectifsduCompartimentenadoptantunestratégiedegestiondiversifiée, tresflexibleet réactive avec un
niveau de risque controlé.

La gestion adoptera une stratégie d’allocation basée sur |'analyse macroéconomique pour décider le niveau de risque du portefeuille et
I'exposition aux différents marchés. Le gérant s’attache a diversifier le portefeuille du Compartiment et a gérer le niveau de risque en
recherchant le meilleur niveau de rendement par rapport au risque de chaque investissement. En particulier, le but poursuivi est d’avoir un
niveau de risque global du portefeuille adapté aux conditions des marchés en combinant des investissements stratégiques a long ter me et des
investissements tactiques a court terme.

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le Compartiment investit dans des valeurs mobilieres, notamment actions, titres de créance de qualité « investment grade » et spéculatifs émis
par des gouvernements, des institutions supranationales ou des institutions gouvernementales et/ou des sociétés du monde entier (y compris des
émetteurs de pays émergents), liquidités, dépots et instruments du marché monétaire directement ou indirectement en ayant recours a des
OPCVM (y compris des ETF) et/ou autres OPC.

En particulier le Compartiment cherche a investir principalement dans des OPCVM et/ou autres OPC qui investissent dans des actions ou autres
instruments similaires ainsi que des OPCVM et/ou autres OPC qui investissent dans des titres de créances émis par des sociétés et/ou des titres
de créances émis par des gouvernements, des institutions supranationales ou des institutions gouvernementales, y compris des marchés
émergents. Il est attendu que parmi les investissements indirects via des OPCVM et/ou autres OPC, la majorité sont des fonds d’investissement
en titres de créances. Le Compartiment peut aussi investir dans des fonds d'investissement mixtes et des fonds d'investissement a stratégie
alternative.

Lorsque les conditions de marché ne permettent pas d'identifier suffisamment d'investissements dans des OPCVM et/ou autres OPC ayant un
potentiel de rendement et un profil de risque adaptés a la stratégie d’investissement, le Compartiment investit directement dans des valeurs
mobilieres dans les limites prévues ci-apres.

Ainsi, en fonction des conditions de marché, le Compartiment investi entre 20% et 100% de ses actifs nets dans des OPCVM et/ou autres OPC.
Les investissements dans des fonds d’investissement a stratégie alternative sont limités a 10% des actifs nets du Compartiment.

Parmi les investissements directs, le Compartiment peut investir:

e jusqu’a 30% de ses actifs nets dans des actions de sociétés. Les actions seront sélectionnéesparlegestionnairesanscontrainte
sectoriellenidetailledecapitalisationdel’émetteur;

e jusqu’a 30% de ses actifs nets dans des titres de créances ayant une notation entre B- et BB+;

e jusqu’a 60% de ses actifs nets dans des titres de créances ayant une notation « investment grade»;
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e jusqu’a 50% de ses actifs nets dans des pays émergeants (y compris la Chine et la Russie jusqu’a 10% des actifs nets);

e jusqu’a 10% de ses actifs nets dans des liquidités, dépots et instruments du marché monétaire.

Le Compartimentinvesti dans desinstruments financiers dérives cotés sur des marchés reglementés avec la finalité d’investissements
tactique et de couverture de risque sur les marchés d’action, de taux et de devises.

Le Compartiment peut adopter différentes stratégies d’investissement comprenant |'utilisation des instruments dérivés a des fins de
couverture ou de gestion efficace de portefeuille. Les instrument financiers dérivés utilisés seront :

e  Contrats a terme cotés sur les majeurs indices boursiers, de taux d’intérét et les options correspondantes,
e  Options listés sur actions « large cap ».

PROFIL DE RISQUE

Conformément a la partie générale du Prospectus, la méthode retenue pour I'évaluation de I'exposition du Compartiment est celle de
I'engagement (« commitment method »). Le levier maximal des instruments dérivés sera de de 80% calculé sur la base de la méthode de
I’exposition globale.

Les avoirs du Compartiment sont soumis aux fluctuations des marchés et aux risques inhérents a tout investissement en actifs fina nciers.
Sur une échelle de risque allant de 1 a 7, le risque du compartiment est estimé a un niveau 3.

Le calcul de cet indicateur a 7 niveaux repose sur les classes d’actif a la base des actifs nets du Compartiment et sur le degré de gestion
discrétionnaire du gestionnaire.

Cet indicateur de rendement/risque mesure la perte potentielle du capital du Compartiment relative aux composants du Compartiment et
les facteurs habituels qui influent sur ce type d’investissement.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait qu’ils n’ont aucune certitude de retrouver I'intégralité du capital investi. Plus d'informations
sur les risques liés aux investissements dans le Compartiment sont détaillés a la section du Prospectus intitulée « Risques associés a un
investissement dans le Fonds ».

PROFIL DES INVESTISSEURS

Horizon d’investissement conseillé: minimum 3 ans.Le Compartiment s’adressea tous typesd’investisseurs qui recherchent une croissance
modérée de leur capital et des rendements stables et qui souhaitentbénéficier del’expertise du gestionnaire agérerun portefeuille
diversifié.

L'investisseur doit étre prét a accepter des pertes dues a des fluctuations des cours des marchés boursiers.

DROITS D’ENTREE, DE SORTIE ET DE CONVERSION

DROIT D’ENTREE
4% maximum delaValeur Nette d’Inventaireau profit du distributeur et /ou delaSociété de Gestion. LaSociété de Gestion peut renonceraces
droitsd’entrée. Pour la part EPlus aucun droit d’entrée n’est appliqué.

DROIT DE SORTIE

2% maximum delaValeur Nette d’Inventaireau profitdu distributeur,delaSociété de Gestion et/ou du Compartiment.LaSociété de Gestion
peut renoncera cesdroitsde sortie. Pour la part EPlus aucun droit de sortie n’est appliqué.

DROIT DE CONVERSION

2% maximum delaValeur Nette d’Inventaireau profitdu distributeur et /ou delaSociété de Gestion. La Société de Gestion peut renoncera ces
droitsde conversion.

Les porteurs de parts de Catégorie Eplus ne sont pas autorisés a demander la conversion de leurs parts en une autre Catégorie du méme
compartiment ou d’un autre compartiment du Fonds.
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FRAIS A CHARGE DU COMPARTIMENT COMMISSION DE GESTION
(1)

PourlesPartsde CatégorieR, Eplus: 2% maximum paran, payable mensuellement et basée surl’actif net moyenattribuable aux Partsde
CatégorieR, Eplus,durantle moisenquestion.

PourlesPartsdeCatégoriel:1,2%maximumparan, payablemensuellementetbaséesurl’actifnetmoyenattribuableauxPartsde Catégoriel,
durantle moisen question.

LaCatégoriede partsEplussupporteralescoutsliésal’AppointedIntermediary; cescoutsfixessontde3000€|apremiéreannée, etde 2500€ a
partirdelaseconde année.

PourlesPartsde Catégorie A: 2% maximum par an, payable mensuellement etbasée surl’actif net moyenattribuable aux
Partsde Catégorie Adurantle moisen question.

Leniveau maximal descommissions degestionquipeuventétrefacturéesauxautresOPCVMet/ouautresOPCdanslesquelsle
Compartiment investit,ne peuvent pas dépasser 2%.

(1) Une partie de cettecommission de gestion peut, dans certaines circonstances et dans les limites permises par la Iégislation applicable, étre rétrocédée aux
distributeurs et/oua certaines catégories de porteurs de parts.

COMMISSION DE PERFORMANCE

La commission de performance peut étre percue uniquement en cas d’une différence positive absolue au profit de I'investisseur entre
la Valeur Nette d'Inventaire et la Valeur Nette d'Inventaire de référence (ou « High Watermark ») (i.e. une performance positive
absolue). Le High Watermark représente la Valeur Nette d'Inventaire par Part la plus haute enregistrée a la fin d’un exercice social
pendant la période de performance précédente. Pour le premier exercice social le High Watermark correspond au prix de part au jour
du lancement de la classe en question. La commission de performance par classe de Parts sera équivalente a 15% du résultat net positif
de la classe de Parts, en application du High Watermark. Si la Valeur Nette d'Inventaire par Parts est inférieure au High Watermark,
aucune provision pour la commission de performance ne sera faite.

La commission de performance est payée annuellement a terme échu. Chaque période de performance dure cing ans de maniere
glissante, et commence a partir du premier janvier et se terminera a la fin de la cinquieme année calendaire (i.e. années 1 a 5, années
23 6,années3a7, etc.).

Pour les classes de Parts nouvellement lancées, le premier payement de la commission de performance (le cas échéant) aura lieu a la
cloture de I'exercice social suivant une année civile compléte.

La commission de performance est calculée et provisionnée a chaque jour de détermination de la Valeur Nette d’Inventaire sur base
de la Valeur Nette d'Inventaire aprés déduction de tous les dépenses, y compris, entre autres, les commissions de souscriptions et de
rachat, les commissions de gestion et de société de gestion (la commission de performance étant exclu) et les ajustements des rachats
pendant I'exercice social concerné.

En cas de baisse de la performance du Compartiment durant une période de performance, ces baisses ou variations de la performance
seront prises en considération dans le calcul de la commission de performance a payer a la fin de la période de performance concernée.
En cas de baisse de la performance du Compartiment, les provisions (calculées sur une base quotidienne) a payer seront réduites en
conséquence.

En cas de distribution de dividendes, la Valeur Nette d'Inventaire de référence sera ajustée en déduisant le dividende par Part de la
Valeur Nette d'Inventaire de référence.

En cas de rachat de ses Parts par un investisseur avant la fin de la I'exercice social, le montant des commissions de performance
provisionné est porté au crédit de la Société de Gestion a ce jour et sera payée a la Société de Gestion a la fin de I'exercice social
concerné. Le montant de la commission de performance conservé dans le Compartiment sera égal au montant des provisions
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déterminées au jour d'évaluation auquel la demande de rachat est traitée multipliée par la portion des Parts rachetés au nombre total
des Parts a cette date.

L'exemple ci-dessous donne une illustration comment la commission de performance pourrait affecter le calcul de la Valeur Nette
d'Inventaire par classe de Parts (en application d'un taux de 15% avec un High Watermark):

VNI avant Commission de VNI apres

commission de performance commission de

Jour d'Evaluation Début VNI High Watermark performance Performance applicable performance
Année 1 100.000 100.000 102.600 2.60 0.390 102.21
Année 2 102.210 102.210 102.000 (0.21) 0.000 102.000
Année 3 102.000 102.210 101.250 (0.75) 0.000 101.250
Année 4 101.250 102.210 102.100 0.85 0.000 102.100
Année 5 102.100 102.210 101.600 (0.50) 0.000 101.600
Année 6 101.600 102.210 102.110 0.51 0.000 102.110
Année 7 102.110 102.110t 103.010 0.90 0.135 102.875

COMMISSION DE BANQUE DEPOSITAIRE ET D’ADMINISTRATION CENTRALE

Entre 0.03% et 0.07% parandel’actifnet moyenduCompartimentaucoursde chaquetrimestreécoulé, avec un minimum de 22 000 Euro
par an.

AUTRES FRAIS ET COMMISSIONS

Enoutre,leCompartimentprendraencharged’autresfraisd’exploitation.Lesdétailsrelatifsacesfraisd’exploitationssontrepris dans|’article 14
duReglement de Gestion ci-annexé.

REGIME FISCAL

FISCALITE DU FONDS

Aucun droit, niimp0t payable a Luxembourg, a I'exception d’une taxe d’abonnement de 0,05% par an sauf pour les Parts de Catégorie |
pouvant bénéficier de la taxe d’abonnement a taux annuel réduit de 0.01% (et exonération des actifs investis en OPC déja soumis a la taxe
d’abonnement)

FISCALITE DES PORTEURS DE PARTS

Les paiements de dividendes ou du prixde remboursement en faveur des porteurs de Parts peuvent étre soumis au prélevement d’uneretenue
alasourceconformémentauxdispositionsdelaDirective.Aucasouuntel paiementseraitsoumisalaretenueala source,l'investisseuralafaculté
d’éviter cetteretenue parlaremised’uncertificat d’exemptionou d’un mandat pour procédera I'échange d’information, selon les possibilités
offertes parl’agentpayeur.

Plus d'information sur la fiscalité des porteurs de parts sont présentées a la section du Prospectus intitulée « Fiscalité applicable aux porteurs
de parts ».

llestconseilléauporteurdePartsde consultersonconseillerfiscalausujetdesloisetréglementationsdanssonpaysd’origine,de résidenceet de
domicile.

1 Le High Watermark de I'année 7 correspond a la VNI la plus haute enregistrée pendant la Période Performance correspondante (i.e.
années 2 a 6), c’est-a-dire 102.110 dans I'année 6.
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COMMERCIALISATION DES PARTS
SOUSCRIPTION, REMBOURSEMENT ET CONVERSION

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion sont collectés puis centralisés du lundi au vendrediavant 12 heures (heurede
Luxembourg)etexécutés sur la prochaine Valeur Nette d’'Inventaire (« VNI») calculée et publiée le premier jour bancaire ouvrable a Luxembourg
suivant réception de ces ordres sur base des cours des effets sous-jacents a la date de réception de I'ordre de souscription). Ils s’effectuent a
VNl inconnue.

Sicesordressontrecusaprés12heuresunjourbancaireouvrablealuxembourg,ilsserontautomatiquementreportésaupremier jourbancaire
ouvrablesuivantaLuxembourg.Lessouscriptionsetlesremboursementsdoiventétrelibérésauplustardtrois

Jours ouvrables bancaires suivant la date de calcul de la Valeur Nette d’Inventaire.

L'attentiondes investisseurs est attirée sur le fait que la Société de Gestion n’autorise pas les pratiques dites de « Market timing
»etde«latetrading ».LaSociété de Gestionseréserveledroitderejetertout ordredesouscription et de conversion provenant d’uninvestisseur
que la Société de Gestion suspecte d’employer de telles pratiques et de prendre, le cas échéant, les mesures nécessaires pour protéger les
autresinvestisseursdu Fonds.

MONTANT MINIMAL DE INVESTISSEMENT ULTERIEUR
SOUSCRIPTION INITIALE MINIMUM

CLASSES DES PARTS
CATEGORIE DEVISE INVESTISSEURS PRIX DE LA PART AU JOUR DU LANCEMENT
R EUR Plus particulierement destinée aux 1.00 EUR 1PART Aucun
investisseurs privés.
| EUR Réservée aux investisseurs 1.000EUR 500.000EUR 100.000EUR
institutionnels.
EPLUS EUR Toussouscripteurs procédanta 100EUR 1PART 1PART
I'acquisitionsurlabourseitalienne
A usD Plus particulierement destinée aux 1.000 USD 1 PART Aucun

investisseurs privés.

Toutes les Catégories de Parts sont exposées au risque de change.

FORME ET POLITIQUE DE DISTRIBUTION

Toutes les Catégories de Parts capitalisent leurs revenus.
LesPartssont émises sous forme de titres nominatifs et peuvent étre disponibles via des systémes de compensationtels que Clearstream
ou Euroclear.

LesPartspeuventétreémisesenfractionsjusqu’aumilliemedepartouentitresunitaires,al’exceptiondespartsdelaCatégorie Eplus quisont
émisesentitres unitaires.
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AISMLOWVOLATILITY FUND CATEGORIES DE PARTS R,I,EPLUS ET A

DETERMINATION DE LA VNI

Quotidienne, calculée chaque joursurles cours du soir, al’exception des samedis, dimanches et jours bancairesnon ouvrablesau Luxembourget
desjoursdefermeturedesmarchés(lecalendrierderéférenceétantceluid’EURONEXT).

Danslecasoulejourde déterminationdelaVNIlestunjourbancairenonouvrable, I'agent administratif établiraune VNIsurlabase des derniers
coursregus.

DanslecasoulejourdepublicationdelaVNIn'estpasunjourbancaireouvrable,l’agentadministratifétablirauneVNIle premier jour ouvré suivant
surbasedesdernierscoursregus.

LaVNIsuivantunepériodenon-ouvrée (week-endetjoursfériés)tientcomptedesintérétscourusde cettepériode. Elleestdatéedu dernierjourde
lapériode non-ouvrée.

PUBLICATION DE LA VNI DATE DE CREATION Décembre 2011 pour les Parts | et R,
Février 2016 pour les parts Eplus.

Au siege social de la Société de Gestion Décembre 2018 pour les Parts A

CODESISIN LU0677960808 Parts de Catégorie R
DEVISE DE REFERENCE LU0677960717 Parts de Catégorie |
EUR LU1280406684 Parts de Catégorie Eplus

LU1919864667 Parts de Catégorie A
VNI
EUR/USD
PERSONNES DE CONTACT

COMMANDE DE DOCUMENTS RELATIFS AU FONDS
SOUSCRIPTION, REMBOURSEMENT ET CONVERSION
Client Services Transfer Agency +  ALPHAINVESTORSERVICES MANAGEMENTS.A.
CACEIS BANK Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer L-2520 v CACEIS Bank Luxembourg Branch
Luxembourg

Investor Services Team
Funddistributionservices
Phone:0035247675999

Fax: 00 352 4767 3001
FDS-Investor-Services@caceis.com

LeProspectuscomplet,ledocumentintitulé « Informationsclés pourl’investisseur », deméme quelesrapportsannueletsemestriel peuvent étre
obtenus sans frais auprés du siege social de la Société de Gestion et de la Banque Dépositaire.
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STABLE UNCORRELATED INNOVATIVE THEMES

INFORMATIONS GENERALES SUR LE FONDS

PAYS D'IMMATRICULATION :

FORME JURIDIQUE :

DUREE:

INITIATEUR:

SOCIETE DE GESTION:

BANQUE DEPOSITAIRE ET ADMINISTRATION CENTRALE:
REVISEUR D’ENTREPRISES:

AUTORITE DE SURVEILLANCE:

HUXEMBOURG

Luxembourg

Fonds commun de placement a compartiments multiples

llimitée

ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT

ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT

CACEIS Bank Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg
MAZARS Luxembourg

COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER, Luxembourg

ENTITES HABILITEES A RECEVOIR LES ORDRES DE SOUSCRIPTION, DE REMBOURSEMENT ET DE CONVERSION:

CACEIS Bank Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg
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INFORMATIONS GENERALES SUR LE COMPARTIMENT
POLITIQUE DE PLACEMENT

OBJECTIF ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT DU COMPARTIMENT

L'objectif d'investissement principal du Compartiment est de générer des rendements stables sur multiples cycles de marchés via
une allocation diversifiée a travers multiples facteurs de marchés et dont la corrélation avec les marchés obligataires et actionnaires
est attendue a un niveau faible. Le Compartiment cherche a atteindre une appréciation et une préservation du capital sur un horizon
d’investissement a moyen terme et est particulierement adapté pour les investisseurs qui recherchent une croissance de leur capital
investi par le biais d’un portefeuille activement géré avec un mandat étendu permettant a la Société de Gestion de prendre de
décisions d'investissement, en prenant en compte diverses stratégies, afin d'adapter le portefeuille du Compartiment aux conditions
et aux opportunités dans les marchés.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d'investissement en investissant au moins 70% de ses actifs nets dans des OPCVM
("Fonds Cibles") gérés par des gestionnaires d'investissement tiers ("Gestionnaires de Fonds Cibles") spécialisés dans une ou
plusieurs stratégies (tel que plus amplement détaillé ci-dessous) et qui sont sélectionnés par la Société de Gestion. Le Compartiment
investira dans des Fonds Cibles d'au moins cing Gestionnaires de Fonds Cibles différents.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT DU COMPARTIMENT

Le Compartiment peut investir soit (i) dans des Fonds Cibles poursuivant une stratégie discrétionnaire, soit (ii) dans des Fonds Cibles poursuivant une
stratégie systématique, soit (iii) dans les deux types de stratégies. La balance entre les deux types de stratégies variera considérablement en fonction de
I'environnement du marché et de la qualité de chaque Gestionnaire de Fonds Cibles. A travers les investissements dans les Fonds Cibles, les actifs nets du
Compartiment pourront étre investis dans une large gamme de différents marchés dans les limites des Régles OPCVM.

Les stratégies sous-jacentes des Fonds Cibles varient en termes de styles d'investissement et de classes d'actifs, tel que plus amplement détaill é ci-dessous.

Le Compartiment cherche a diversifier son portefeuille en répartissant ses actifs entres les Gestionnaires de Fonds Cibles dont la Société de Gestion estime
que ces derniers sont des spécialistes en gestion de portefeuille ayant des compétences en matiére d'investissement dans des secteurs, marchés et styles
spécifiques. Les Gestionnaires de Fonds Cibles suivront des stratégies non-traditionnelles ou stratégies alternatives, incluant entre autres, une ou plusieurs
des stratégies suivantes:

e equity hedge;
o relative value;
o multi strategies funds;
e global macro;
o systematic/CTA;
e options strategies; ou
o event-driven.
La stratégie « equity hedge » investit dans un ou plusieurs marchés actionnaires avec une exposition importante aux positions courtes, soit comme source
directe de profit, soit comme couverture de positions longues ou une combinaison des deux.
La stratégie « relative value » cherche a générer du profit en exploitant les différences relatives du prix d’un titre par rapport a un autre titre.
La stratégie « multi-strategy » investit dans plusieurs stratégies différentes dont le profil de risque/rendement est combiné pour atteindre le profil cible de
la stratégie.
La stratégie « global macro » cherche a profiter des tendances et événements globaux au niveau macro-économique.
La stratégie « systematic/CTA » prend des décisions d’investissement de facon systématique basées sur des modéles quantitatifs.

La stratégie « options strategies » utilise les options pour profiter des opportunités de marché.
La stratégie « event driven » est employée pour chercher des opportunités d'investissement liées a des événements ou opérations sur titres spécifiques.
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Le Compartiment pourra investir jusqu'a 40% de ses actifs nets dans des Fonds Cibles poursuivant d'autres stratégies ou employant d'autres techniques que
le Société de Gestion considére appropriées tout en tenant compte du meilleur intérét des investisseurs.

De plus, le Compartiment pourra investir de maniere indirecte dans des métaux, de I'énergie ou des produits agricoles (ensemble "Matieres Premiéres").
Chaque investissement dans des Matieres Premiéres sera fait de maniére indirecte a travers des:

(a) Fonds Cibles investissant indirectement ou étant exposé a des Matiéres Premiéres;
(b) Exchange traded commodities (ETC) qualifiant de valeurs mobilieres éligibles sous les Regles OPCVM, et dont la performance est liée a la performance
des actifs financiers liés aux Matieres Premieres.

Tout en veillant au respect du principe de la répartition des risques et aux restrictions d'investissement prévues dans la partie générale du présent
Prospectus, le Compartiment peut déroger aux limites d'investissement décrites ci-dessus (notamment le nombre de Gestionnaires de Fonds Cibles)
pendant une période de 6 mois a compter de |a date de premiére émission des Parts du Compartiment.

Afin d'éviter tout doute, les limites d'investissement légales seront respectées a tout moment a compter de la date d'agrément du Compartiment, a
I'exception des dérogations prévues dans la partie générale du présent Prospectus auxquelles il pourra étre dérogé pour une période maximale de 6 mois
a partir de la date d'agrément du Compartiment, tout en veillant au respect du principe de répartition des risques.

PROFIL DE RISQUE

Conformément a la partie générale du Prospectus, la méthode retenue pour I'évaluation de I'exposition du Compartiment est celle de I'engagement
(« commitment method »).

Les avoirs du Compartiment sont soumis aux fluctuations des marchés et aux risques inhérents a tout investissement en actifs financiers. Sur une échelle
de risque allant de 1 a 7, le risque du compartiment est estimé a un niveau 3.

Le calcul de cet indicateur a 7 niveaux repose sur les classes d’actif a la base des actifs nets du Compartiment et sur le degré de gestion discrétionnaire de
la Société de Gestion.

Cet indicateur de rendement/risque mesure la perte potentielle du capital du Compartiment relative aux composants du Compartiment et les facteurs
habituels qui influent sur ce type d’investissement.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait qu’ils n’ont aucune certitude de retrouver I'intégralité du capital investi. Plus d'informations sur les risques
liés aux investissements dans le Compartiment sont détaillés a la section du Prospectus intitulée « Risques associés a un investissement dans le Fonds ».

PROFIL DES INVESTISSEURS
Horizon d’investissement conseillé: minimum 3 ans. Le Compartiment s’adresse a tous types d’investisseurs qui recherchent une croissance modérée de leur

capital et des rendements stables et qui souhaitent bénéficier de I'expertise de la Société de Gestion a gérer un portefeuille diversifié.
L'investisseur doit étre prét a accepter des pertes dues a des fluctuations des cours des marchés boursiers.

DROITS D’ENTREE, DE SORTIE ET DE CONVERSION

DROIT D'ENTREE
3% maximum de la Valeur Nette d’Inventaire au profit de la Société de Gestion. La Société de Gestion peut renoncer a ces droits d’entrée ou dé cider
de les utiliser pour la rémunération de tiers comme par exemple un distributeur

DROIT DE SORTIE

3% maximum de la Valeur Nette d’Inventaire au profit de la Société de Gestion. La Société de Gestion peut renoncer a ces droits de sortie ou décider
de les utiliser pour la rémunération de tiers comme par exemple un distributeur.

DROIT DE CONVERSION

3% maximum de la Valeur Nette d’Inventaire au profit de la Société de Gestion. La Société de Gestion peut renoncer a ces droits de conversion ou
décider de les utiliser pour la rémunération de tiers comme par exemple un distributeur.

www.aism.lu
40/44


http://www.aism.lu/

AlsM

AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND  LUXEMBOURG

FRAIS A CHARGE DU COMPARTIMENT

COMMISSION DE SOCIETE DE GESTION
De 0.04% a 0.085% par an, payable trimestriellement et basée sur le total des actifs sous gestion du Fonds, avec un minimum de 55000 USD par an
pro-rata pour le Compartiment.

COMMISSION DE GESTION [(1)]
Pour les Parts de Catégorie | et IH: 1,5% par an, payable trimestriellement et basée sur le total des actifs sous gestion du Compartiment.
Pour les Parts de Catégorie R et RH: 2% par an, payable trimestriellement et basée sur le total des actifs sous gestion du Compartiment.
Le niveau maximal des commissions de gestion qui peuvent étre facturées aux autres OPCVM et/ou autres OPC dans lesquels le Compartiment investit,
ne peuvent pas dépasser 2%.

(1) Une partie de cette commission de gestion peut, dans certaines circonstances et dans les limites permises par la Iégislation applicable, étre rétrocédée
aux distributeurs et/ou a certaines catégories de porteurs de parts.

COMMISSION DE PERFORMANCE

La commission de performance peut étre percue uniquement en cas d’une différence positive absolue au profit de l'investisseur entre la Valeur Nette
d'Inventaire et la Valeur Nette d'Inventaire de référence (ou "High Watermark") (i.e. une performance positive absolue). Le High Watermark représente la
Valeur Nette d'Inventaire par Part la plus haute enregistrée a |a fin de I'exercice social précédent a la fin duquel une commission de performance a été
payée. Pour le premier exercice social le High Watermark correspond au prix par Part au jour du lancement de la classe en question. La commission de
performance par classe de Parts sera équivalente a 10% du résultat net positif en surplus de 3% (le "Taux de rendement minimal" ou "Hurdle") par an de la
classe de Parts depuis le début de |'exercice social avec application du High Watermark. Le High Watermark ne sera pas réinitialisé périodiquement. Si la
Valeur Nette d'Inventaire par Parts est inférieure au High Watermark, aucune provision pour la commission de performance ne sera faite.

La commission de performance est calculée et provisionnée a chaque jour de détermination de la Valeur Nette d'Inventaire sur la base de la Valeur Nette
d'Inventaire apres déduction de tous les dépenses, y compris, entre autres, les commissions de souscriptions et de rachat, les commissions de gestion et
de société de gestion (la commission de performance étant exclu) et les ajustements des rachats pendant |’exercice social concerné.

La commission de performance est payée rétroactivement au début de chaque exercice social. Le premier payement de la commission de performance
aura lieu a I'issue de la cloture de I'exercice social intervenant suivant une période de douze mois minimum suite a la date de lancement du Compartiment.

En cas de baisse de la performance du Compartiment durant une période de performance, ces baisses ou variations de la performance seront prises en
considération dans le calcul de la commission de performance a payer a la fin de la période de performance concernée.

En cas de baisse de la performance du Compartiment, les provisions a payer seront réduites en conséquence.

En cas de rachat de ses Parts par un investisseur avant la fin de I'exercice social, le montant des commissions de performance provisionné est porté au
crédit de la Société de Gestion a ce jour et sera payée a la Société de Gestion a la fin de I’exercice social concerné. Le montant de la commission de
performance conservé dans le Compartiment sera égal au montant des provisions déterminées au jour d'évaluation auquel la demande de rachat est traitée
multipliée par la portion des Parts rachetés au nombre total des Parts a cette date.

L'exemple ci-dessous donne une illustration comment la commission de performance pourrait affecter le calcul de la Valeur Nette d'Inventaire par classe
de Parts (en application d'un taux de 10% avec un High Watermark et un Taux de rendement minimal de 3%):

VNI avant Commission de VNI apres

commission de performance commission de

Jour d'Evaluation Début VNI High Watermark performance Performance applicable performance
Semaine 1 100.000 100.000 102.500 0.025 0.000 102.500
Semaine 2 102.500 100.000 102.000 0.020 0.000 102.000
Semaine 3 102.000 100.000 103.500 0.035 -0.050 103.500
Semaine 4 103.500 100.000 104.000 0.040 -0.100 103.900
Semaine 5 103.900 100.000 101.000 0.010 0.000 101.000
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COMMISSION DE BANQUE DEPOSITAIRE ET D’ADMINISTRATION CENTRALE

Entre 0.03% et 0.07% par an de I'actif net moyen du Compartiment au cours de chaque trimestre écoulé, avec un minimum de 20000 Euro par an.
COMMISSION DE COMMERCIALISATION

Jusqu'a 0.05% par an de I'actif net du Compartiment au cours de chaque trimestre écoulé, payable a la Société de Gestion. La commission de
commercialisation vise a rémunérer la Société de Gestion pour les services de commercialisation des Parts du Compartiment (I’ organisation
d’évenements, présentations de commercialisation et de la préparation de communications publicitaires, etc).

COMMISSION GLOBALE DE DISTRIBUTION

0.15 % par an de la VNI de la Catégorie de Parts respective au cours de chaque trimestre écoulé, payable a la Société de Gestion. La Société de Gestion
peut payer cette commission aux distributeurs conformément aux conventions de distribution conclues entre la Société de Gestion et les différents
distributeurs afin de rémunérer les services liés a la distribution des Parts du Compartiment par les distributeurs. La commission de distribution ne
rémunere pas les services de commercialisation, services qui sont exclusivement prestés par la Société de Gestion.

AUTRES FRAIS ET COMMISSIONS

En outre, le Compartiment prendra en charge d’autres frais d’exploitation. Les détails relatifs a ces frais d’exploitations sont repris dans I'article 14 du
Réglement de Gestion ci-annexé.

REGIME FISCAL DU FONDS
Aucun droit, ni impot payable a Luxembourg, a I'exception d’une taxe d’abonnement de 0.05% par an, sauf pour les Parts de Catégorie | pouvant bénéficier
de la taxe d’abonnement a taux annuel réduit de 0.01% (et exonération des actifs investis en OPC déja soumis a la taxe d’abonnement)

FISCALITE DES PORTEURS DE PARTS

Les paiements de dividendes ou du prix de remboursement en faveur des porteurs de Parts peuvent étre soumis au prélévement d’une retenue a la source
conformément aux dispositions de la Directive. Au cas ou un tel paiement serait soumis a la retenue a la source, l'investisseur a la faculté d’éviter cette
retenue par la remise d’un certificat d’exemption ou d’'un mandat pour procéder al'échange d’information, selon les possibilités offertes par I'agent payeur.

Plus d'information sur |a fiscalité des porteurs de parts sont présentées a la section du Prospectus intitulée « Fiscalité applicable aux porteurs de parts ».

Il est conseillé au porteur de Parts de consulter son conseiller fiscal au sujet des lois et réglementations dans son pays d’ origine, de résidence et de
domicile.

COMMERCIALISATION DES PARTS

SOUSCRIPTION, REMBOURSEMENT ET CONVERSION

Les ordres de souscription, de remboursement et de conversion sont collectés puis centralisés du lundi au vendredi avant 10 heures (heure de Luxembourg)
et exécutés sur la prochaine Valeur Nette d’Inventaire (« VNI ») du Jour d'Evaluation, au moins 10 jours ouvrables suivant la réception et |a centralisation
de ces ordres.

Ils s’effectuent a VNI inconnue. Si ces ordres sont regus apres 10 heures un jour bancaire ouvrable a Luxembourg, ils seront automatiquement reportés au
premier jour bancaire ouvrable suivant a Luxembourg.

Le prix de souscription doit étre payé a la Banque Dépositaire dans le délai de cing jours ouvrables suivant le Jour d’Evaluation concerné. Le paiement du prix
de remboursement sera effectué par la Banque Dépositaire, dans un délai de cing jours ouvrables suivant le Jour d’Evaluation applicable a ce remboursement.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que la Société de Gestion n’autorise pas les pratiques dites de « Market timing » et de « late trading ». La
Société de Gestion se réserve le droit de rejeter tout ordre de souscription et de conversion provenant d’un investisseur que la Société de Gestion suspecte
d’employer de telles pratiques et de prendre, le cas échéant, les mesures nécessaires pour protéger les autres investisseurs du Fonds.
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CLASSES DES PARTS
PRIX DE LA MONTANT
INVESTISSEUR PART AU MINIMAL DE INVESTISSEMENT
Nom SIN TYPE DEVISE TYPE JOURDU SOUSCRIPTION l“J/:'ILEIRNIIEl::
LANCEMENT INITIALE
Réservée aux
Cap | LU2428493378 Capitalisante usb investisseurs 1.000 USD 50.000 USD 1.000 USD
institutionnels.
H Capitalisante, Réservée aux
Cap LU2428493451 risque de EUR investisseurs 1.000 EUR 50.000 EUR 1.000 EUR
change couvert* institutionnels.
Plus
particulierement
R Cap LU2428493535 Capitalisante usD destinée aux 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD
investisseurs
privés.
Plus
RH Capitalisante, particulierement
Cap LU2428493618 risque de EUR destinée aux 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000 EUR
change couvert* investisseurs
privés.
Réservée aux
| Dis LU2428493709 Distributive usb investisseurs 1.000 USD 50.000 USD 1.000 USD
institutionnels.
Distributive, Réservée aux
IH Dis LU2428493881 risque de EUR investisseurs 1.000 EUR 50.000 EUR 1.000 EUR
change couvert* institutionnels.
Plus
particulierement
R Dis LU2428493964 Distributive usD destinée aux 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD
investisseurs
privés.
Plus
RH Distributive, particulierement
Dis LU2428494004 risque de EUR destinée aux 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000 EUR
change couvert* investisseurs
privés.

*

référence du Compartiment (USD).

www.aism.lu

Les Catégories de Parts IH et RH sont couvertes contre le risque de change entre la devise de référence de la Catégorie de Parts (EUR) et la devise de



http://www.aism.lu/

AlsM

AISM GLOBAL OPPORTUNITIESFUND  [UXEMBOURG

DATE DE CREATION
Chaque Part sera créé le jour de la réception de la premiere souscription.
FORME ET POLITIQUE DE DISTRIBUTION

Toutes les Catégories de Parts du Compartiment sont émises sous forme de Parts de capitalisation et de distribution.
Les Parts sont émises sous forme de titres nominatifs et peuvent étre disponibles via des systémes de compensation tels que Clearstream ou
Euroclear.

Les Parts peuvent étre émises en fractions jusqu’au milliéme de part ou en titres unitaires.

DETERMINATION DE LA VNI
Hebdomadaire, calculée chaque vendredi, a I'exception des vendredis étant des jours bancaires non ouvrables au Luxembourg.

Dans le cas ou le jour de publication de la VNI nest pas un jour bancaire ouvrable, I'agent administratif établira une VNI le premier jour ouvré suivant sur
base des derniers cours regus.

PUBLICATION DE LA VNI

Au siege social de la Société de Gestion

DEVISE DE REFERENCE

usb

VNI

EUR/USD

PERSONNES DE CONTACT

SOUSCRIPTION, REMBOURSEMENT ET CONVERSION
Client Services Transfer Agency

CACEIS BANK Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg
Investor Services Team

Fund distribution services

Phone: 00 352 4767 5999

Fax: 00 352 4767 3001

FDS-Investor-Services@caceis.com

COMMANDE DE DOCUMENTS RELATIFS AU FONDS
ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT S.A.
CACEIS Bank Luxembourg Branch

Le Prospectus complet, le document intitulé « Informations clés pour I'investisseur », de méme que les rapports annuel et semestriel peuvent étre obtenus
sans frais aupres du siege social de la Société de Gestion et de la Banque Dépositaire.
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