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PROSPECTUS - Décembre 2018

Lessouscriptionsde parts ne peuvent étre effectuées que surbase de ce prospectusaccompagnédureglementdegestionetdes
fiches signalétiques des compartiments telles que mentionnées dans ce document et sur base du document intitulé « Informations
clés pour ’investisseur ». Ce prospectus ne peut étre distribué qu’accompagné dudernier rapport annuel et dudernier rapport
semestriel, si celui-ci est plus récent que le rapport annuel.

Les bulletins de souscription, de conversion et de remboursement de parts peuvent étre obtenus sur simple demande:

+ au siege de laSociété de Gestion, ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT, 21, rue Aldringen L-1118 Luxembourg,
Luxembourg

+ ausiege de la Banque dépositaire, CACEIS Bank, Luxembourg Branch , 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg

+ aupreés des Agents en charge du service financier et/ou distributeurs.

VISA 2018/114866-7341-0-PC
L'apposition du visa ne peut en aucun cas sepit
d'argument de publicité

Luxembourg, le 2018-12-17
Commission de Surveillance du Secteur'"E_ina er
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AVERTISSEMENT
Avant d’'envisager de souscrire des parts, il est recommandé de lire attentivement ce Prospectus.
Avant d’envisager de souscrire des parts, il est recommandé de lire attentivement ce Prospectus.

AISM Global Opportunities Fund (le « Fonds ») est inscrit sur la liste officielle des organismes de placement collectif conformément
ala partie | de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif (la « Loi de 2010 »). Le
Fondsestimmatriculéauprésduregistrede Commerce et dessociétésde LuxembourgsouslenuméroK1712.LeFondspromeutla
vente de ses parts (ci-apres les « Parts ») aupres du public dans [’Union Européenne.

Cetteinscription n’implique toutefois pas ’approbation par les autorités luxembourgeoises quant a la teneur oul’exactitude du présent
prospectus (le « Prospectus»)oudu portefeuille-titresdétenupar le Fonds. Toute déclaration contraireserait nonautoriséeetillégale.

Les Parts du Fonds sont proposées sur la base des informations figurant dans le Prospectus et le document intitulé « Informations clés
pour l'investisseur » et des documents auxquelsil y est fait référence et quisont disponibles ausiege social de la Société de Gestion. Les
informations contenues dans le Prospectus sont complétées, le cas échéant, par le dernier rapport annuel du Fonds, ainsi que par tout
rapport semestriel ultérieur. Des exemplaires de ces documents peuvent étre obtenus sans frais auprés du siége social de la Société de
Gestion. Ces informations sont aussi disponibles sur le site internet de la Société de Gestion : www.aism.lu.

Nul n’est habilité a communiquer des informations ou procéder a des déclarations concernant le Fonds, hormis celles figurant dans
le présent Prospectus et dans le(s) document(s) « Informations clés pour l’investisseur » correspondant. L’investisseur assume a ses
risques et périls les souscriptions effectuées sur la base d’informations autres que celles figurant dans le présent Prospectus, dans les
documents qui en font partie intégrante ou dans le(s) document(s) « Informations clés pour l’investisseur » ou en contradiction avec
celles-ci.

Toute personne désirant acquérir des Parts du Fonds est tenue de s’informer (a) des lois en vigueur dans son propre pays pour
’acquisitionde parts, (b) deséventuellesrestrictionsenmatiére de controle des changes, et (c) desimpots sur lerevenuet autres taxes
dus en cas d’achat, de détention, de transfert, de conversion et de rachat de parts.

Encasdedoutesurlesinformations contenues dans ce Prospectus, surlesrisquesliésauninvestissementdanslesParts
duFondsousurles conséquencesfiscalesoulégalesd’'uninvestissementdanslesParts du Fonds, il estrecommandé aux
investisseurs de consulter leur conseil financier, juridique ou fiscal le cas échéant afin de déterminer si un investissement dans
le Fonds est approprié eu égard a leur situation personnelle.

LaSociétéde Gestions’estefforcéede veilleralavéracitéetal’exactitude du contenudu présent Prospectus en tous pointsimportants
a la date des présentes, ainsi que d’éviter toute omission de faits essentiels, susceptible de fausser les déclarations ou les opinions
exprimées dans le Prospectus. La Société de Gestion du Fonds engage sa responsabilité sur |’exactitude des informations contenues
dans le présent Prospectus a sa date de publication.

CeProspectus est susceptible de connaitre des mises a jour. De ce fait, il est recommandé aux souscripteurs de s’enquérir aupres de la
Société de Gestion sur la publication éventuelle d’un Prospectus plus récent.

Ce Prospectus ne peut étre utilisé a des fins d’offre et de sollicitation de vente dans tout pays ou dans toute circonstance ot une
telle offre ou sollicitation n’est pas autorisée. En particulier, aucune démarche prévue par la loi de 1940 sur les sociétés américaines
d’investissement (« Investment Company Act »), sesamendements ou toute autre loi relative aux valeurs mobiliéres n’a été entreprise
pour faire enregistrer le Fonds ou ses Parts auprés de la « Securities and Exchange Commission » . Ce document ne peut en conséquence
étre introduit, transmis ou distribué aux Etats-Unis d’Amérique ou dans leurs territoires ou possessions ou remis a une « US person »,
telle que définie par la « Reglementation S » de la loi de 1933 sur les valeurs mobilieres (« Regulation S of the US Securities Act of 1933
»,asamended). LesPartsduFondsne peuventétrenioffertes nivenduesades« US persons ». Toutmanquementacesrestrictions
peut constituer uneviolationdesloisaméricaines sur les valeurs mobiliéres. La Société de Gestion du Fonds exigera le remboursement
immeédiat de Parts achetées ou détenues par des « US persons », y compris par des investisseurs qui seraient devenus des « US persons
» apres ’acquisition des titres.

Certaines données personnelles concernant les investisseurs peuvent étre rassemblées, enregistrées, transférées, traitées et utilisées
par la Société de Gestion, [’Administration Centrale et les distributeurs. De telles données peuvent notamment étre utilisées dans le
cadre des obligations d’identification requises par la législation relative a la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du
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INTRODUCTION GENERALE A FATCA

Le Fonds pourra étre soumis a des réglementations émanant d’autorités de contréle étrangeres, notamment le Hiring Incentives to
Restore Employment Act (le “Hire Act”), promulgué aux Etats-Unis en mars 2010. Le Hire Act contient des dispositions généralement
désignées par le Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”). L’objectif de FATCA est de prévenir |’évasion fiscale de certaines
personnes américaines (certains « U.S. Persons ») en exigeant des institutions financiéres non-américaines (« Foreign Financial
Institutions » ou«FFls»)quecelles-cifournissentauxautoritésfiscalesaméricaines (DépartementduTrésoraméricain ou«U.S. Internal
Revenue Service » ou « IRS ») des informations relatives aux comptes et avoirs financiers détenus directement ou indirectement hors
des Etats-Unis par ces investisseurs.

Au cas ot une FFl choisirait de ne pas se conformer a FATCA, une retenue d’impot de 30% serait prélevée a la source sur certains
paiementsissus de revenus et produits bruts de cessions provenant d’actifsaméricains a partir du 1er juillet 2014.

Afin d’étre exemptée de cette retenue d’impots de 30%, toute FFI doit conclure un accord direct avec l’IRS a moins d’étre établie dans
un pays ayant conclu un accord intergouvernemental (« IGA ») de type Modéle 1 (« IGA Model 1 ») avec les Etats-Unis. Dans ce dernier
cas, laFFl doit se conformer aux obligations FATCA conformément aux termes de |’IGA correspondant.

Le 28 mars 2014, le Luxembourg a conclu un IGAModel 1 avec les Etats-Unis (« ’IGA du Luxembourg »). En conséquence, les FFls
luxembourgeoisesdoivent respecter lesobligations FATCAdans les termesde I’ |GA du Luxembourget notamment lesmesuresde
mise en ceuvre FATCA spécifiques au Luxembourg.

En effet, depuis le 1er juillet 2014, les FFls luxembourgeoises doivent déclarer indirectement a l’IRS, via les autorités fiscales
luxembourgeoises, les actifs détenus et paiements effectués a (i) des personnes américaines spécifiées (« Specified U.S. Persons »
comme défini dans l’IGA du Luxembourg), (ii) certaines entités étrangéeres non financiéres (« Non Foreign Financial Entities » ou «
NFFEs ») dans lesquelles des personnesaméricaines spécifiées possedent des participationsencapital oudroits de votesubstantiels (<«
Substantial U.S. owners »), (iii) et des FFIs qui ne respectent pas la réglementation FATCAqui leur est applicable.

CONDITIONS D’APPLICABILITE AU FONDS

Dans lamesure ol il est établi au Luxembourg et soumis a la supervision de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF
») conformément a la loi du 17/12/2010, le Fonds est considéré comme une FFl au sens FATCA.

Cela implique pour le Fonds l’obligation de revoir réguliérement le statut FATCA de ses investisseurs. Le Fonds veillera notamment a
obtenir et vérifier les informations de l’ensemble de ses investisseurs permettant d’établir ce statut. A cet égard, chaque investisseur
consent et s’engage a fournir, surdemande de ladirection du Fonds, certainesinformations dont, dansle casd’une NFFE, laliste
des détenteurs directs ou indirects dépassant un certain seuil de détention de cette NFFE, ainsi que la documentation justificative
pertinente. De méme, chaque investisseur consent et s’engage a informer activement le Fonds, dans un délai de trente jours, de tout
changement dans les informations fournies ainsi que dans la documentation justificative (comme par exemple une nouvelle adresse
postale ouune nouvelle adresse de résidence) qui serait susceptible de modifier le statut FATCAde Uinvestisseur.

S’il ne parvient pas a obtenir les informations requises ou la documentation justificative de la part de ses investisseurs, le Fonds est
autorisé, a sa seule discrétion et sauf si autrement rendu obligatoire par FATCA, a prendre les mesures de son choix afin de respecter
ses engagements vis-a-vis de FATCA. Ces mesures peuvent inclure la déclaration aux autorités fiscales luxembourgeoises du nom, de
I’adresse et du numéro d’identification fiscale (si disponible) du détenteur de parts enregistré, ainsi que d’autres informations telles
que les soldes de comptes, revenus et plus-values de ces investisseurs.

Enoutre, le Fonds peut aussi, a sa seule discrétion, contraindre au rachat forcé de ses parts ou le rejet des ordres de souscriptions de
tout investisseur qu’il considére pouvoir compromettre son statut FATCA.

Envertu de FATCA, les personnes américaines spécifiées, les FFls non participantes et tous les investisseurs qui ne respecteraient pas
les engagements du Fonds vis-a-vis de FATCA, seront déclarés aux autorités de controle du Luxembourg, qui transmettront a leur tour
'information al’IRS.

Tout investisseur, qui ne fournit pas l’information ou la documentation justificative requise par le Fonds pour que ce dernier respecte
sesengagements vis-a-vis de FATCA, peut se voir prélever 'impot affectant le Fonds en conséquence du fait que cet investisseur n’apas
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ILest recommandé a tous les investisseurs potentiels de consulter leur conseiller fiscal sur les incidences fiscales liées a FATCAsur leur
investissement dans le Fonds.

CRITERES D’ELIGIBILITE DES INVESTISSEURS DANS LE FONDS

AladiscrétionduFonds, et pour lui éviter tout risque de prélévement d’unimpot, de préjudice d’ordre pécuniaire, ou toutautre
désavantage ou contrainte réglementaire en conséquence de FATCA, les parts du Fonds ne doivent pas étre offertes, vendues,
transférées ou détenues par des institutions financiéres non-participantes a FATCA (« Non Participating Fl » ou « NPFFI »), i.e. des
institutions financiéres non-participantes (“NPFFI”) établies dans un pays ayant signé un IGA hors Modéle 1 (ou des institutions
financiéres établies dans un pays ayant signé un IGA Model 1 et considérées par les Etats-Unis comme une NPFFI.

POLITIQUE DE REMUNERATION

Ilest tout d’abord précisé qu’aumoment de |’ édition de la présente version du Prospectus (juillet 2016), aucune rémunération variable
n’estattribuéeaupersonneldelasociété. Seule une composantefixeestattribuéeaupersonnel, quel quesoitsacatégorie.

Dans l’hypothése ou cette politique de rémunération fixe viendrait a changer, la Société de Gestion, en vertu de la Loi de 2010
élaborerait une politique de rémunération pour les catégories de personnel, y compris la direction générale, les preneurs de risques,
les personnes exercant une fonction de controle, et tout salarié qui, au vu de sa rémunération globale, se situe dans laméme tranche
derémunération que ladirection générale et les preneurs de risques dont les activités professionnellesont une incidence substantielle
sur les profils de risque de la Société de Gestion, qui serait conforme aux principes suivants :

a) la politique de rémunération est compatible avec une gestion saine et efficace des risques, la favorise et n’encourage pas une prise
de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le réglement ou les documents constitutifs du Fonds;

b) lapolitique derémunérationest conformealastratégieéconomique, auxobjectifs, aux valeurs et auxintérétsdelaSociétéde
GestionetduFonds et a ceuxdes porteurs duFonds, et comprend des mesures visant a éviter les conflits d’intéréts;

c) ’évaluation des performancess’inscrit dans un cadre pluriannuel adapté a la période de détention recommandée porteurs du Fonds
, afinde garantir qu’elle porte bien sur les performances a long terme du Fonds et sur ses risques d’investissement et que le paiement
effectif des composantes de la rémunération qui pourraient dépendre des performances s’échelonne sur la méme période;

d) un équilibre approprié est établi entre les composantes fixe et variable de la rémunération globale, la composante fixe représente
une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour qu’une politique pleinement souple puisse étre exercée en matiére
de composantes variables de la rémunération, notamment la possibilité de ne payer aucune composante variable. La politique de
rémunération actualisée de la Société de Gestion, y compris, entre autres, une description de la maniére dont les rémunérations et
avantages sont calculés, 'identité des personnes responsables de |attribution des rémunérations et avantages est disponible sur est
mis a disposition gratuitement sur demande au siége social de la Société de Gestion.

La politique de rémunération est disponible sur le site de la société de gestion : www.aism.lu/deontologie

CONFLITS D’'INTERETS

La Société de Gestion, le dépositaire, ’Administrateur, les distributeurs ou autres prestataires de services, ainsi que leurs dirigeants,
salariésouactionnaires, sont ou peuvent prendre partad’autresactivités professionnelles qui peuvent créer des Conflitsd’intérét avec
la gestion ou I’administration du fonds.

Afind’assurer la protection et la primauté desintéréts des clients et de respecter la Société de Gestion a mis en place une politique et
des procédures, visant a prévenir les situations de conflit d’intéréts et aremédier aux cas avérés de conflit.

DEFINITION DES CONFLITS D'INTERETS
Il existe de nombreuses situations dans lesquelles un conflit d’intéréts peut apparaitre dans ’exercice d’activités de prestation
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de services d’investissement. De maniére générale, un conflit est susceptible d’exister des lors qu’une situation risque de porter
atteinte aux intéréts d’un client.

Les principales catégories de conflits d’intéréts potentiels sont les suivantes :
¢ lesconflits entre plusieurs clients,

¢ lesconflits entre 'entreprise et ses clients,

* les conflits entre ’entreprise et ses employés,

* lesconflits entre les entreprises du méme groupe

IDENTIFICATION DES CONFLITS D'INTERETS

LaSociété de Gestion met enceuvre des dispositifs de controleinterne adéquats pouridentifier lessituations qui pourraient
conduire a l’apparition de conflits d’intéréts. Elle met aussi en ceuvre des procédures permettant a ses employés de signaler toute
situation potentielle ou avérée de conflits d’intéréts.

La politique de la Société de Gestion prévoit en outre que soient répertoriés et conservés les services et d’activités pour lesquels
unconflitd’intérétscomportantunrisquesensible d’atteinteauxintérétsd’unouplusieursdesesclientss’est produit ou est
susceptible de se produire.

PREVENTION ET GESTION DES CONFLITS D'INTERETS

LaSociété de gestion a établi et maintient opérationnelle une politique de gestion des conflits d’intéréts, appropriée auregard de
sa taille, de son organisation, de la nature, de ’'importance et de la complexité de son activité.

Les mesures et les controles adoptés par la Société de Gestion en matiére de prévention et de gestion des conflits d’intéréts
comprennent notamment les dispositions suivantes :

* une politique interne de gestion des conflits d’intéréts comprenant des instructions que les employés ou dirigeants doivent
respecter afin d’identifier, de prévenir et de gérer les conflits d’intéréts,

* des procédures relatives aux informations confidentielles qui s’appliquent a l’ensemble des employés ou dirigeants. Ces
procédures visent a controler ou interdire |’échange d’informations confidentielles,

* une politique relative aux transactions personnelles des employés ou dirigeants, afin de s’assurer que les informations
confidentielles obtenues dans le cadre de leur activité professionnelle ne sont pas utilisées a leur avantage,

* unepolitique derémunération, visant as’assurer que le mode de rémunération des employés ou dirigeants ainsique leur
rattachement hiérarchique ne conduisent pas, directement ou indirectement, a des conflits potentiels,

* unepolitiquerelativeaux cadeaux et avantages, quis’appliqueal’ensemble des employéset dirigeants et quiinterditde
recevoir des cadeaux d’une valeur supérieure a un certain montant.

Silesdispositionsorganisationnellesouadministratives prises parlaSociété de Gestion pour gérerlesconflitsd’intérétsne suffisent
pas a garantir, avec une certitude raisonnable, que le risque de porter atteinte aux intéréts d’un client sera évité, elle informera
clairement ce client, avant d’agirenson nom, de la nature générale et/ou de la source de ces conflits d’intéréts. Cette information
seracommuniquée au client sur un support durable et sera suffisamment détaillée pour que le client puisse prendre une décision
en connaissance de cause.
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. PRESENTATION DUFONDS

NOMDUFONDS:

FORME JURIDIQUE:

AGREMENT:

DATE DE CONSTITUTION:

CAPITAL MINIMUM:

DEVISE DE CONSOLIDATION:
CLOTURE DE L'EXERCICE:
NOMBRE DE COMPARTIMENTS:

DENOMINATION DES COMPARTIMENTS:

AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

Fonds Commun de Placement a Compartiments multiples de droit luxembourgeois, soumis a
la Partie | de la Loi de 2010 qui transpose la directive 2009/65/CE du Parlement européen et du
Conseil du 13 juillet 2009.

Bien que le terme ETF soit utilisé pour désigner le segment de la Bourse Italienne dédié ala
cotation des OPCVM, ce terme ne s’applique pas a AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND qui n’est
pas un « Exchange Traded Fund ».

Le Fonds en tant que fonds commun de placement a compartiments multiples ne posséde pas
de personnalité juridique. Ses avoirs sont la copropriété indivise des copropriétaires et sont gérés
dans lintérét exclusif de ceux-ci par la Société de Gestion.

Le patrimoine du Fonds est et restera distinct de celui de la Société de Gestion.

Le Fonds est une seule et méme entité. Cependant, au cas ou le Fonds a plusieurs compartiments
(le(s) « Compartiment(s) », il n’existe pas de solidarité entre ceux-ci. Les actifs d’'un Compartiment
nerépondent que desdettes, engagementset obligations quiconcernent ce Compartiment et
dans les relations avec les copropriétaires entre eux, chaque Compartiment est traité comme une
entitéapart. Lesactifs de chaque Compartiment sont séparés dans les comptes du Fonds des
autres actifs du Fonds.

LeFondsestinscritsurlalisteofficielledesorganismesdeplacementcollectifenvaleursmobiliéres
(«OPCVM»)aulLuxembourgetaobtenuunagrémentenvertudelaDirective2009/65/CE; ace
titreilentend étre commercialisé dans certains Etats membres de I’Union Européenne.

Le fait que le Fonds soit inscrit sur la liste officielle établie par [’autorité de controle ne doit, en
aucun cas et sous quelque forme que ce soit, étre considéré comme une appréciation positive faite
par ’autorité de contréle de la qualité des titres offerts a la vente.

LeFondsaétécrééaluxembourgle 14décembre2011, pouruneduréeillimitée, parlaSociété
de Gestion ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT, (la « Société de Gestion ») et suivant
reglement de gestion approuvé avec effet au 14 décembre 2011 et publié au Mémorial C, Recueil
desSociétéset Associations, Luxembourg (le «Mémorial ») le27 décembre 2011 apréesavoirété
déposé au registre de commerce et des sociétés de et a Luxembourg(«le Réglement de Gestion »).

Lors de sa création le Fonds a été créé avec un seul Compartiment.

EUR 1.250.000

EUR

31 décembrede chaque année, et le 31 décembre 2012 pour le premier exercice social.

Un Compartiment lors de la création du Fonds.

Le Compartiment créé a l’origine est dénommé « AISM LOW VOLATILITY FUND ». Sa politique

d’investissementetsesautrescaractéristiquessont présentéesalasectionduProspectusintitulée
« Fiches signalétiques des Compartiments ».
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CATEGORIES DE PARTS:

II. INTERVENANTS

SOCIETE DE GESTION :

CONSEIL D'ADMINISTRATION
DELASOCIETEDEGESTION

DIRIGEANTS DE LA SOCIETE DE GESTION

BANQUE DEPOSITAIRE :

ADMINISTRATION CENTRALE:

REVISEURD’ENTREPRISES:

AUTORITE DE SURVEILLANCE:

AGENTS EN CHARGE DU SERVICE FINANCIER:
AU LUXEMBOURG:

AGENTS EN CHARGE DU SERVICE FINANCIER:
EN FRANCE:

Au sein d’un Compartiment, le conseil d’administration de la société de gestion (« le Conseil
d’Administration ») peut établir des catégories de Parts ayant une ou plusieurs caractéristiques
distinctes (laoules « Catégorie(s) de Parts ») comme par exemple unestructure spécifique de frais
d’émission ou de remboursement, une structure spécifique de frais de gestion, une politique de
distribution particuliére, des conditions d’éligibilité de l’investisseur ou tout autre critére tel que
précisé dans la fiche signalétique de Compartiment respective.

Toutes les Parts d’une méme Catégorie de Parts ont des droits égaux.

Si différentes Catégories de Parts sont émises au sein d’'un Compartiment, les caractéristiques de
chaque Catégorie de Parts seront décrites dans la fiche signalétique du Compartiment concerné.

ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT, dont le siége social est situé 21, rue Aldringen
L-1118 Luxembourg.

+  MonsieurVincent DECALF 3, rue de I’Orée du Bois L-7215 Luxembourg

+  Monsieur Marc Henri MARTIN, administrateur 10, rue du Loing, 75014 Paris - France
+  Monsieur Charles HAMER, administrateur, 69, rue des Carriéres L-1316 Luxembourg
+  Monsieur Carlo PECCHINOTTI, Président, 11, rue de Beaumont L-1219 Luxembourg
' Monsieur Pietro INVERNIZZI, Viale Cassone 4, 6963 Lugano-Suisse

o Monsieur Carlo PECCHINOTTI, 11, rue de Beaumont L-1219 Luxembourg
+  MonsieurVincent DECALF 3, rue de l’Orée du Bois L-7215 Luxembourg
+  Monsieur Victor Massué, 7 rue Aldringen L-1118 Luxembourg

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée SchefferL-2520 Luxembourg

CACEIS BANK LUXEMBOURG S.A
5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

MAZARS Luxembourg
10A rue Henri Schnadt
L-2530 Luxembourg
Luxembourg

COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER
110, route d’Arlon, L-2991 Luxembourg
www.cssf.lu

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg

CACEIS Bank France
1-3, place Valhubert
75013 Paris
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II. OBJECTIFS DU FONDS ET RISQUES ASSOCIES
1. OBJECTIF GENERAL DU FONDS:

L’objectif du Fonds est d’offrir aux investisseurs, par le biais des Compartiments disponibles, un véhicule d’investissement leur
donnantla possibilité de participer a une gestion professionnelle active de portefeuilles diversifiés d’actifs financiers éligibles, en
tenant compte du degré de risque auquel linvestisseur est prét a faire face.

Leportefeuilledechaque Compartimentestgéréenconformitéavecsapolitiqued’investissementdéfiniedanssafichesignalétique
et reflete le style d’investissement et les convictions propres a son gestionnaire.

Dans le respect des conditions et limites énoncées au Réglement de Gestion ci-annexé et dans les fiches signalétiques des
Compartiments, les actifs financiers éligibles peuvent consister en valeurs mobiliéres, en instruments du marché monétaire, en
partsd’OPCVMet/oud’OPC, en dépots bancaires et/ou eninstruments financiers dérivés.

Le Fonds pourra faire usage des Techniques et Instruments Financiers décrits dans la section Risques spécifiques ci-aprés a des fins
de couverture ainsi que de la possibilité de maintenir des liquidités suivant les dispositions prévues pour chaque Compartiment.

LesdifférentsCompartimentsn’investirontpasplusde 10%deleursactifsnetsdansdespartsd’autresOPCVMoud’autres OPC.

2. RISQUES ASSOCIES A UN INVESTISSEMENT DANS LE FONDS:
GENERALITES

ILest rappelé aux investisseurs que le prix des Parts d’un Compartiment et les revenus qui en découlent peuvent évoluer a la
hausse comme a la baisse et qu’ils peuvent ne pas récupérer la totalité du montant initialement investi. La diversification des
portefeuilles des Compartiments ainsi que les conditions et limites énoncées dans le Reglement de Gestion, visent a encadrer
et limiter ces risques sans toutefois les exclure. Les performances passées ne préjugent aucunement des résultats futurs. Les
investissements dans le(s) Compartiment(s) doivent étre envisagés a moyen ou long terme. Lorsque la devise de référence d’un
Compartiment fluctue par rapport a celle dans laquelle un investissement dans ce(s) Compartiment(s) est effectué ou a celles
desmarchéssurlesquelsledit Compartimentinvestit, lerisque pour linvestisseur de subirune perte (oulapossibilité de réaliser
ungain) supplémentaire est accru. Plusieurs des risques décrits ci-aprés ont trait aux investissements dans d’autres organismes
de placement collectif dans la mesure ou le(s) Compartiment(s) peuvent effectuer de tels investissements. Les descriptions
ci-apres résument certains risques. Elles ne prétendent nullement étre exhaustives et ne constituent en aucun cas un conseil
quant a la pertinence des investissements.

OBJECTIF D'INVESTISSEMENT

Aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation des objectifs d’investissement du Fonds. Les investisseurs prendront
également connaissance des objectifs d’investissement des Compartiments du Fonds, ceux-ci pouvant préciser que les
Compartiments peuventinvestir, de faconlimitée, dansdes secteurs qui ne sont pas directementassociés aleur nom. Cesautres
marchés peuvent présenter une volatilité supérieure ou inférieure au secteur d’investissement principal et la performance
dépendra en partie de ces investissements. Les investisseurs doivent dés lors s’assurer (préalablement a tout investissement)
qu’ils sont disposés a encourir ce type de risques pour atteindre les objectifs énoncés.

RISQUES SPECIFIQUES

Les risques associés aux placements en actions et autres valeurs assimilables a des actions englobent des fluctuations parfois
importantes des cours, des baisses prolongées de ceux-ci en fonction des circonstances économiques et politiques générales
oudelasituationpropreachaque émetteur, voirelaperteducapitalinvestidans ’actif financier en casde défaut de l’émetteur
(risque demarché).
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Ilestanoterquecertainswarrants, deméme que lesoptions, bien que susceptiblesde procurerungain plusimportant que
lesactionsde par leur effetde levier, se caractérisent parunevolatilité sensiblement accrue de leur prix par rapportaucoursde
’actif ou de l’indice financier sous-jacent. Ces instruments peuvent en outre perdre toute leur valeur.
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Les placements en obligations convertibles ont une sensibilité aux fluctuations des cours des actions sous-jacentes («
composante action » de 'obligation convertible) tout en offrant une certaine forme de protection d’une partie du capital («
plancher obligataire » de I’obligation convertible). La protection du capital sera d’autant plus faible que la composante action
sera importante. En corollaire, une obligation convertible ayant connu un accroissement important de sa valeur de marché
suite a la hausse du cours de |’action sous-jacente aura un profil de risque plus proche de celui d’une action. Par contre, une
obligationconvertibleayantconnuunebaisse desavaleurde marché jusqu’auniveaudeson plancherobligatairesuiteala
chute ducoursde ’action sous-jacente auraa partir de ce niveau un profil de risque proche de celui d’une obligation classique.

L’obligation convertible, tout comme les autres types d’obligations, est soumise au risque que |’émetteur ne puisse remplir
ses obligations en terme de paiement des intéréts et/ou de remboursement du principal a I’échéance (risque de crédit). La
perceptionparlemarchédel’augmentationdelaprobabilité de survenance decerisque pourunémetteur donnéentraine
une baisse parfois sensible de la valeur de marché de ’obligation et donc de la protection offerte par le contenu obligataire de
’obligation convertible.

Lesobligations sont en outre exposées au risque de baisse de leur valeur de marché suite a une augmentation des taux d’intérét
de référence (risque de taux d’intérét).

Lesfluctuationsdestauxd’intérétinfluentsurlavaleur desinvestissements. Lorsquelestauxd’intérétalong termeaugmentent,
lavaleurdesinvestissementstendabaisseretinversement. Lavaleurd’uneobligationchuteraencasdedéfaillanceoude
réduction de la notation d’un émetteur (ousiles écarts de crédit s’élargissent par rapport aux obligations gouvernementales).
Delamémemaniére, une hausse de laqualité decrédit (oule resserrement desécarts) peut entrainer une plus-value en capital.
Enregle générale, plus le taux d’intérét d’une obligation est élevé, plus ’émetteur est percu comme présentant un risque de
crédit important.

Le rendement (et donc le prix de marché) a un moment donné dépendra de ’environnement de marché. Toutefois, I"impact
d’une défaillance peut étre réduit enassurant une plus grande diversification des émetteurs et secteurs au sein du portefeuille.

Lesinvestissements réalisés dans une devise différente de la devise de référence de la Catégorie de Parts concernée présentent
un risque de change : a prix constant, la valeur de marché d’un investissement libellé dans un devise différente de celle d’une
Catégorie de Parts donnée, exprimée dans la devise de référence de la Catégorie de Parts concernée peut diminuer suite a une
évolution défavorable du cours de change entre les deux devises.

Lesinvestissementsréalisés dans des marchés dits « émergents » et dans des titresde sociétés de petite taille peuvent présenter
une liquidité moindre et une volatilité plus importante que les investissements réalisés dans des marchés dits « classiques » et
des titres de grandes sociétés.

Enpériode d’instabilité politique, lors descrisesmonétaires (ducréditenparticulier), et lorsde crises économiques les marchés
financiers se caractérisent en général par une baisse importante des valeurs de marché, une volatilité accrue des cours et une
détérioration des conditions de liquidité. Cette volatilité accrue et cette détérioration des conditions de liquidité affecteront
engénéral plus particuliérement les marchés dits « émergents », les actifs financiers émis par les sociétés de petite taille et les
émissionsobligatairesdefaibletaille. Lors de cesévénements de nature exceptionnelle, le Fonds peut étreamené a devoir
réaliser desactifsaun prix nereflétant pas leur valeur intrinséque (risque de liquidité) et les investisseurs peuvent encourir des
risques de pertes élevées.

D’autrepart, l'instabilité économique et/ou politique peut occasionner des changements d’ordrelégal, fiscal et réglementaire
ou encore ’annulation des réformes légales, fiscales, réglementaires et économiques. Les actifs pourront étre acquis
obligatoirement sans indemnisation suffisante.

La dette extérieure d’un pays peut entrainer [’application de taxes ou de controles des changes.

L’acquisitiond’instrumentsdérivéscomportecertainsrisquessusceptiblesd’avoirunimpactnégatif surlaperformance.
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Les instruments financiers dérivés peuvent étre utilisés conformément a la politique d’investissement décrite dans la fiche
signalétique relative a chaque Compartiment. Ils peuvent servir ades fins de couverture ou de gestion efficace du portefeuille,
oufairepartieintégrantede lastratégied’investissement. Néanmoins, leur utilisation peut étre limitée par certaines conditions
demarchéoupardifférentesdispositionsréglementaires. Laparticipationades transactionssur dérivésimplique desrisqueset
desfraissupplémentaires, quinesurviendraient passile Compartimentn’yavait pasrecours. Lesrisquesinhérentsal’ utilisation
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d’options, de devises étrangeres, de contrat de swaps et de contrats a terme standardisés (futures) sont par exempleliés (a) ala
capacitédugérantaanticiper correctement les fluctuations des taux d’intérét, des prix des titres et des marchés des changes,
(b) aux corrélations imparfaites entre d’une part les prix des options, des contrats a terme standardisés et des options sur ces
derniers et d’autre part les variations du prix des titres ou des devises couverts, (c) au fait que les compétences nécessaires a la
gestionde cesinstruments différent desqualités requises pour lasélectiondestitres, (d) alapossible absence de liquiditésur le
marché secondaire pour uninstrument donné aunmoment donné et (e) al’éventuelleimpossibilité auseind’un Compartiment
aacheter ouavendre un portefeuille de titres aun moment jugé favorable, ou a l’obligation de vendre un tel titre a un moment
inopportun. L’utilisation des instruments financiers dérivés implique en outre des risques supplémentaires du fait de 'effet de
levier ainsi induit. Ce levier intervient lorsque [’achat d’un dérivé est effectué avec un montant modeste en regard du capital
requispour ’achatdirect dutitresous-jacent. Pluscelevier estimportant, plus lavariationde prix de ce dérivé seraimportante
en cas de fluctuation de cours de |’actif sous-jacent (comparativement au prix de souscription calculé conformément aux
dispositions ducontrat de dérivé). Le potentiel et lesrisques liés aux dérivés s’accroissent donc parallélement a l’augmentation
del’effetde levier. Enfin, ilestimpossible de garantir que I’objectif d’investissement poursuiviavec’ utilisation de dérivés soit
effectivement atteint.

Le Fonds offre aux investisseurs un choix de portefeuilles qui peuvent présenter un degré de risque différent et donc, en
principe, une perspective de rendement global a long terme en relation avec le degré de risque accepté.

Chaque Compartiment est caractérisé par un niveau de risque défini par rapport a une échelle comprenant sept niveaux allant
det1a7.

Leniveau 1 correspond aurisque le plus faible soit a un investissement en dépots bancaires et le niveau 7 au risque le plus élevé
soitaun portefeuille d’actions de pays émergents ou de secteurs économiques hautement cycliques.

Le niveauderisque d’un Compartiment est défini sur base d’une moyenne d’observations passées de la volatilité du cours
despartsduCompartiment. Le niveauderisque renseigné pour un Compartiment est doncindicatif mais ne constitue pas
une garantie du niveau de risque futur du Compartiment; une volatilité plus grande des marchés boursiers, par exemple, peut
conduire a ’augmentation effective du niveau de risque.

Auplus le niveau de risque est élevé, au plus Uinvestisseur doit avoir un horizon de placement a long terme et étre prét a
accepter le risque d’une perte importante du capital investi. Un Compartiment avec un niveau de risque élevé ne devra pas
représenter une partie substantielle du patrimoine financier de l’investisseur.

En cas de doutesurles risques liés a un investissement dans les Parts du Fonds, ou sur I'adéquation d'un Compartiment
au profil de risque de I'investisseur eu égard a sa situation personnelle, il est recommandé a I'investisseur de consulter
son conseil financier afin de déterminer siuninvestissementdansle Fonds est approprié.

3. OBJECTIFS, POLITIQUES D'INVESTISSEMENT ET PROFIL DE RISQUES DES COMPARTIMENTS

L’objectif et la politique d’investissement déterminés par la Société de Gestion ainsi que le profil de risque et le profil type des
investisseurs de chaque Compartiment sont décrits dans les fiches signalétiques relatives achaque Compartiment.

Lorsqu’il est utilisé dans la description des Compartiments, le terme « principalement » doit étre compris comme équivalent
aaumoinsdeux tiers et le terme « majoritairement » ou « majorité » comme équivalent a au moins lamoitié. Ces notions de
« principalement », « majoritairement » ou « majorité » peuvent s’appliquer au type d’actif financier, au secteur géographique
ouindustriel, au montant de la capitalisation boursiére des sociétés, a la qualité des émetteurs, a la devise des investissements.
L’utilisation de ces notions dans la description de la politique d’investissement des Compartiments indique un seuil minimal défini
comme un objectif par la Société de Gestion et non comme une contrainte. Le Compartiment peut donc temporairement déroger
aceslimites minimales par exemple pour tenir compte de situations de marché particulieres ou suite a des disponibilités de
liquidités en attente d’opportunités d’investissement.
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L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que certains Compartiments pourraient poursuivre des politiques d’investissement
qui peuvent sembler assez similaires mais qui different en fonction du style d’investissement et des convictions propres du ou des
gestionnaires. Lorsqu’il est utilisé dans la description des Compartiments, le terme « gestionnaire » défini la ou les personne(s) au
sein de la Société de Gestion qui est (sont) en charge de la gestion du portefeuille du Compartiment.
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Les investisseurs souhaitant connaitre la performance historique des Compartiments sont invités a consulter le document «
Informations clés pour investisseur ». L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que ces données ne constituent en aucun
cas unindicateur de la performance future des différents Compartiments du Fonds.

IV. RESTRICTIONS D'INVESTISSEMENT

LaSociétédeGestion, appliquantleprincipedelarépartitiondesrisques, détermine’orientationgénérale delagestionetlapolitique
d’investissement, ainsi que les lignes de conduite a suivre dans |’administration du Fonds.

1. ACTIFS ELIGIBLES

Les placements du Fonds sont constitués exclusivement de:

f)

valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un marché réglementé au sens de la directive
2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil du 21 avril 2004 concernant les marchés d’instruments financiers ;

valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d’un Etat membre, réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public;;

valeursmobiliéres et instruments dumarché monétaire admis a la cote officielle d’une bourse de valeurs d’un Etat qui
ne fait pas partie de I’Union Européenne (« I’UE ») ou négociés sur un autre marché d’un Etat qui ne fait pas partie de UE,
réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public;

valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire nouvellement émis pour autant que :

(i) les conditions d’émission comportent ’engagement que la demande d’admission a la cote officielle d’une bourse de
valeursouaunautre marchéréglementé, enfonctionnement régulier, reconnuetouvertaupublic, soitintroduiteet que

(i) ’admission soit obtenue au plus tard un an aprés [’émission ;

partsd’OPCVMagréés conformément a ladirective 2009/65/CE et/oud’autres OPCausensde 'article 1er, paragraphe (2),
pointsa)etb)deladirective 2009/65/CE, qu’ilssoient établis ounondans un Etat membre, a conditionque:

+ cesautres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que ces organismes sont soumis a une
surveillance que la CSSF considére comme équivalenteacelle prévue par la législationcommunautaireet que la
coopération entre les autorités soit suffisamment garantie ;

+ le niveau de protection garantie aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent a celui prévu pour les
détenteurs de parts d’un OPCVMet, en particulier, que les régles relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux
préts, aux ventes a découvert de valeurs mobiliéres et d’instruments du marché monétaire soient équivalentes aux
exigences de la directive européenne 2009/65/CE ;

+ lesactivitésdecesautres OPC fassent’objetderapportssemestrielsetannuels permettantune évaluationde’actif
et du passif, des revenus et des opérations de la période considérée ;

+ laproportiond’actifsquelesOPCVMoulesautres OPCdont|’acquisitionest envisagée, peuventinvestirglobalement,
conformémenta leur reglement de gestion ou a leurs documents constitutifs, dans des parts d’autres OPCYMou
d’autres OPC ne dépasse pas 10% ;

) dépots auprés d’un établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant une
échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que |’établissement de crédit ait son siege statutaire dans un Etat
membre de "UE ou, si le siége statutaire de ’établissement de crédit est situé dans un pays tiers, soit soumis a des régles
prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la législation communautaire ;

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un réglement en especes, qui sont
négociéssurunmarchéréglementé dutype visé aux pointsa), b) et ¢) ci-dessus, ouinstruments financiers dérivés négociés
de gré a gré (« instruments dérivés de gré a gré »), a condition que :
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le sous-jacent consiste en instruments décrits aux points a) a g) ci-avant, en indices financiers, en taux d’intérét, en
taux de change ou en devises, dans lesquels la Société de Gestion agissant au nom du Fonds peut effectuer des
placements conformément a ses objectifs d’investissement ;

les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des établissements soumis a une
surveillance prudentielle et appartenant aux catégories agréées par la CSSF ; et

les instruments dérivés de gré a gré fassent l’objet d’une évaluation fiable et vérifiable sur une base journaliere et
puissent, a Uinitiative de la Société de Gestion agissant au nom du Fonds, étre vendus, liquidés ou cloturés par une
transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur;

h) instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché réglementé et visés par ’article 1 de la Loi

de 2010, pour autant que I’émission ou ’émetteur de ces instruments soient soumis eux-mémes a une réglementation
visant a protéger les investisseurs et I’épargne et que ces instruments soient :

émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d’un Etat membre de
’UE, parlaBanque Centrale Européenne, par l’UE oupar laBanque Européenne d’ Investissement, parun Etat tiersou,
dansle cas d’un Etat fédéral, par un des membres composant la fédération, ou par un organisme public international
dont font partie un ou plusieurs Etats membres de l’'UE ; ou

émis parune entreprisedont des titres sont négociéssur lesmarchés réglementésvisésaux pointsa), b) et c)ci-
dessus ;ou

émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les critéres définis par le droit
communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se conforme a des régles prudentielles considérées
par la CSSF comme au moins aussi strictes que celles prévues par la législation communautaire ; ou

émispard’autresentitésappartenant aux catégoriesapprouvées par la CSSF pourautant que lesinvestissementsdans
ces instruments soient soumis a des régles de protection des investisseurs qui soient équivalentes a celles prévues
aux premier, deuxiéme ou troisiéme tirets, et que ’émetteur soit une société dont le capital et les réserves s’élévent
au moins a dix millions d’euros (10.000.000, - EUR) et qui présente et publie ses comptes annuels conformément a la
directive 78/660/CEE, soit une entité qui, au sein d’un groupe de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés cotées,
seconsacreaufinancementdugroupeousoituneentitéquiseconsacreaufinancementdevéhiculesdetitrisation
bénéficiant d’une ligne de financement bancaire.

En outre, la Société de Gestion agissant au nom du Fonds pourra, dans chaque Compartiment, effectuer les placements
suivants:

Tout Compartiment du Fonds pourra en outre placer ses actifs nets a concurrence de 10% au maximum dans des valeurs
mobiliéres ou instruments du marché monétaire autres que ceux visés aux points a) a h) ci-dessus ;

La Société de Gestion agissant au nom du Fonds peut a titre accessoire détenir des liquidités ;

La Société de Gestion agissant au nom du Fonds pourra emprunter, a concurrence de 10% des actifs nets de chaque
Compartiment, pour autant qu’il s’agisse d’emprunts temporaires et que ces emprunts ne dépassent pas, au total, 15%
des actifs du Fonds. La Société de Gestion pourra cependant acquérir des devises par le truchement de préts du type
face aface.

2. RESTRICTIONS D'INVESTISSEMENT

Lescritéreset restrictions doivent étre respectés par la Société de Gestion pour chacun des Compartiments du Fonds a [’exception
du point 7 qui s’applique a ’ensemble des Compartiments.
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RESTRICTIONS RELATIVES AUX VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE

1.

La Société de Gestion agissant au nom du Fonds s’interdit de placer les actifs nets du Fonds en valeurs mobilieres ou
instruments du marché monétaire d’un méme émetteur dans une proportion qui excede les limites fixées ci-apres, étant
entendu que (i) ces limites sont a respecter au sein de chaque Compartiment et que (ii) les sociétés qui sont regroupées aux
fins de la consolidation des comptes sont a considérer comme une seule entité pour le calcul des limitations décrites aux
points a) a e) ci-dessous :

a)

b)

d)

g)

Un Compartiment ne peut investir plus de 10% de ses actifs nets dans des valeurs mobiliéres ou instruments du
marché monétaire émis par une méme entité.

Enoutre,lavaleurtotaledesvaleursmobiliéresetdesinstrumentsdumarchémonétairedétenusparle Compartiment
dans les émetteurs dans lesquels il place plus de 5% de ses actifs nets ne peut dépasser 40% de la valeur de ses actifs
nets. Cette limite ne s’applique pas aux dépots aupres d’établissements financiers faisant l’objet d’une surveillance
prudentielle et aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements.

Un méme Compartiment peut investir cumulativement jusqu’a 20% de ses actifs nets dans des valeurs mobiliéres et
instruments du marché monétaire d’un méme groupe.

La limite de 10% visée au point a) ci-dessus peut étre portée a 35% maximum si les valeurs mobiliéres ou les
instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre de l’UE, par ses collectivités publiques
territoriales, par un Etat tiers ou par des organismes internationaux a caractére public dont un ou plusieurs Etats
membres de l’UE font partie.

La limite de 10% visée au point a) ci-dessus peut étre portée a 25% maximum pour certaines obligations lorsqu’elles
sont émises par un établissement de crédit ayant son siége social dans un Etat membre de [’UE et soumis, en vertu
d’une loi, a une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détenteurs de ces obligations.
Enparticulier, les sommes provenant de |’émission de ces obligations doivent étre investies, conformément a la
Loi, dans des actifs qui couvrent a suffisance, pendant toute la durée de validité des obligations, les engagements
endécoulant et quisont affectés par privilege au remboursement du capital et au paiement des intéréts courus
encasdedéfaillance de’émetteur. Dans lamesure ot un Compartiment place plus de 5% de sesactifs netsdans
desobligationsvisées ci-dessus et émises parunméme émetteur, lavaleur totale de ces placementsne peut pas
dépasser 80% de la valeur de ses actifs nets.

Lesvaleurs mobiliéres et instruments dumarché monétaire visés aux pointsc) et d) ci-dessus ne sont pas prisen
compte pour l’application de la limite de 40% prévue au point a) ci-dessus.

) Pardérogation, tout Compartiment est autorisé a investir, selon le principe de la répartition des risques, jusqu’a
100% de ses actifs nets dans différentes émissions de valeurs mobilieres et d’instruments du marché monétaire
émis ou garantis par un Etat membre de [’ UE, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat qui fait partie
de l’OCDE ou par des organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats membres
de l’UE.

SilaSociété de GestionagissantaunomduFondsfait usage de cettederniere possibilité pourunCompartiment,
ce Compartiment doit alors détenir des valeurs appartenant a 6 émissions différentes au moins, sans que les valeurs
appartenant a une méme émission puissent excéder 30% du montant total des actifs nets.

Sanspréjudicedeslimitesposéessouslepoint7.ci-aprés, lalimitede 10%viséeaupointa)ci-dessusest portéea
unmaximumade20%pour les placementsenactionset/outitresdecréance émisparunemémeentité, lorsquela
politique de placement du Compartiment a pour but de reproduire la composition d’un indice d’actions ou de titres
de créance précis qui est reconnu par la CSSF, sur les bases suivantes :

+ lacomposition de Uindice est suffisamment diversifiée ;
+  Uindice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se réfere ;

+ ilfait 'objet d’une publication appropriée.
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Cettelimitede20%peut étre portéea35%lorsque celase justifie pardesconditionsde marchéexceptionnelles,
mais que pour un seul émetteur.
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RESTRICTIONS RELATIVES AUX DEPOTS AUPRES D'UN ETABLISSEMENT DE CREDIT

2. LaSociété de Gestion agissant au nom du Fonds ne peut investir plus de 20% des actifs nets de chaque Compartiment dans
des dépots bancaires placés aupres de la méme entité.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

3. a) Lerisque de contrepartie dans une transaction sur instruments dérivés de gré a gré ne peut excéder 10% des actifs nets

d)

du Compartiment lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit visés au point 1 f) « Dépots auprés d’un
établissement de crédit » ci-dessus, ou 5% de ses actifs nets dans les autres cas.

Les investissements dans des instruments financiers dérivés peuvent étre réalisés pour autant que, globalement, les
risques auxquels sont exposés les actifs sous-jacents n’excedent pas les limites d’investissement fixées aux points 1. a)
ae),2.,3.a)ci-dessus et 5. et 6. ci-dessous. Lorsqu’un Compartiment investit dans des instruments financiers dérivés
fondéssurunindice, cesinvestissements ne sont pas nécessairement combinés aux limites fixéesaux points 1. a)ae), 2.,
3. a)ci-dessus et 5. et 6. ci-dessous.

Lorsqu’unevaleur mobiliere ouuninstrument dumarché monétaire comporte uninstrument financier dérivé, ce dernier
doit étre pris en compte lors de |’application des dispositions énoncées aux points 3. d) et 6. ci-dessous, ainsi que pour
|’appréciationdesrisquesassociés aux transactionssurinstruments financiers dérivés, sibien que lerisque global lié aux
instruments financiers dérivés n’excéde pas la valeur nette totale des actifs.

LaSociété de Gestion, pour chaque Compartiment, veillea ce que le risque global lié aux instruments financiers dérivés
n’excéde pas la valeur nette totale de son portefeuille. Les risques sont calculés en tenant compte de la valeur courante
des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, de |’évolution prévisible des marchés et du temps disponible pour
liquider lespositions.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX PARTS D'ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF

Sousréserved’autresdispositions particulieres plus contraignantesrelativesaun Compartiment donné et décrites danslafiche
signalétique du Compartiment concerné:

4. a) LaSociété de Gestion agissant au nom du Fonds ne peut pas investir plus de 20% des actifs nets de chaque Compartiment

9

d)

dans les parts d’un méme OPCVM ou autre OPC de type ouvert, tels que définis au point Il 1) e « Parts d’organismes de
placement collectif » ci-dessus.

Les placements dans des parts d’OPC autres que les OPCVM ne peuvent dépasser, au total, 30% des actifs nets du Fonds.

Lorsque la Société de Gestion agissant au nom du Fonds investit dans les parts d’autres OPCVM et/ou d’autres OPC qui
sont gérés, de facon directe ou par délégation, par la méme Société de Gestion ou par toute autre société a laquelle
elle est liée dans le cadre d’une communauté de gestion ou de controle ou par une importante participation directe
ou indirecte, la Société de Gestion ou [’autre société ne peut facturer des commissions de souscription ou de rachat
pour l’investissement du Fonds dans les parts d’autres OPCVM et/ou d’autres OPC. Le niveau maximal des commissions
degestionquipeuventétrefacturéesalafoisauFondsetauxautresOPCVMet/ouautresOPCdanslesquelsleFonds
entend investir, sera celui indiqué dans la fiche signalétique du Compartiment concerné.

Uncompartimentdufonds (« Compartiment Investisseur » ) peut souscrire, acquériret/oudétenir despartsaémettreou
émises par unou plusieurs autres compartiments du Fonds (chacun, un « Compartiment Cible »), sous réserve que:

+ le Compartiment Cible n’investisse pas a son tour dans le Compartiment Investisseur qui est investi dans ce
Compartiment Cible; et

+ la proportion d’actifs nets que les Compartiments Cibles dont [’acquisition est envisagée, puissent investir globalement,
conformément a leur fiches signalétiques, dans des parts d’autres Compartiments Cibles du Fonds ne dépasse pas
10%; et
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+ entouteshypothesesetaussilongtemps que desactionsduCompartiment Cible serontdétenues par le Compartiment
Investisseur, leur valeur ne soit pas prise en compte pour le calcul de I’actif net du Fonds aux fins de vérification du
seuil minimum d’actifs nets imposé par la Loi de 2010 ; et
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+ il n’y ait pas de dédoublement de commissions de gestion, de souscription ou de remboursement entre ces
commissions au niveau du Compartiment Investisseur et ce Compartiment Cible.

Dans la mesure ot cet OPCVM ou OPC est une entité a compartiments multiples ou les actifs d’un Compartiment répondent
exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce compartiment et de ceux des créanciers dont la créance est née a
[’occasion de la constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce Compartiment, chaque Compartiment est a
considérer comme un émetteur distinct pour l’application des regles de répartition des risques ci-dessus.

LIMITES COMBINEES

5. Nonobstant les limites individuelles fixées aux points 1. a), 2. et 3. a) ci-dessus, un Compartiment ne peut pas combiner
lorsque cela l’aménerait a investir plus de 20% de ses actifs dans une méme entité, plusieurs éléments parmi les suivants:

a) desinvestissementsdans des valeurs mobiliéres oudesinstruments dumarché monétaire émis par ladite entité,
b) des dépots auprés de ladite entité, et/ou
c) desrisques découlant de transactions sur des instruments dérivés de gré a gré avec ladite entité.

6. Leslimitesprévuesauxpoints1.a),1.c),1.d),2,3.a)et5nepeuvent pasétrecumuléeset, de cefait, les placements
dansdesvaleurs mobiliéresoudesinstruments dumarché monétaire émis parlamémeentité, dansdes dépotsoudans
des instruments dérivés effectués avec cette entité conformément aux points 1. a), 1. c), 1. d), 2, 3. a) et 5 ne peuvent pas
dépasser au total 35% des actifs nets du Compartiment concerné.

LIMITATIONS QUANT AU CONTROLE

7. a) LaSociétéde Gestion, pour ’ensembledes fondscommuns de placement qu’ellegére, ne peut acquérir desactions
assortiesdudroit de vote et lui permettant d’exercer une influence notable sur lagestion d’un émetteur.

b) LaSociété de Gestion agissantaunom du Fondss’interditd’acquérir plus de 10% d’actions sans droit de vote d’un méme
émetteur.

¢) LaSociété de Gestion agissant au nom du Fonds s’interdit d’acquérir plus de 10% de titres de créance d’un méme
émetteur.

d) LaSociétédeGestionagissantaunomduFondss’interditd’acquérirplusde 10%d’instrumentsdumarchémonétaire
d’un mémeémetteur.

e) LaSociété de Gestion agissant au nom du Fonds s’interdit d’acquérir plus de 25% des parts d’un méme OPCVM ou autre
OPC.

Leslimitesprévuesaux points7.c)ae)ci-dessus peuvent ne pasétre respectéesaumoment de l’acquisitionsi, ace moment-
(3, le montant brut des obligations ou des instruments du marché monétaire, oule montant net des titres émis, ne peut étre
calculé.

Les limites prévues aux points 7. a) a e) ci-dessus ne sont pas d’application en ce qui concerne:

+ lesvaleurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre de I’UE ou par ses
collectivités publiques territoriales ;

+ lesvaleursmobilieres et lesinstruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat qui ne fait pas partiede’ UE ;

+ lesvaleursmobiliéresetlesinstruments dumarché monétaire émis par desorganismesinternationauxa caractére public
dont un ou plusieurs Etats membres de I’UE font partie;

+ lesactions détenues dans le capital d’une société d’un Etat tiersa l’UE, sous réserve que (i) cette société investisse ses
actifs essentiellement en titres d’émetteurs ressortissant de cet Etat lorsque, (ii) en vertu de la législation de cet Etat,
unetelleparticipation constitue pour le Fondslaseule possibilité d’investirentitresd’émetteursde cet Etat, et (iii) cette
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société respecte dans sa politique de placement les régles de diversification du risque, de contrepartie et de limitation
ducontrole énoncées aux points1.a), 1.c), 1.d), 2, 3.a),4.a)etb), 5, 6.et7.a)ae)ci-dessus.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX EMPRUNTS, PRETS ET VENTES A DECOUVERT :

8.

10.

NilaSociété de Gestion, nilaBanque dépositaire ne peuvent emprunter pour le compte du Fonds, a l’exception:
a) d’acquisition de devises par le truchement de préts croisés en devises (« back to back loan ») ;
b) d’empruntsjusqu’aconcurrencede 10% de ses actifs nets, pour autant qu’ils’agisse d’emprunts temporaires.

Les engagements en rapport avec des contrats d’options, des achats et ventes de contrats a terme ne sont pas considérés
comme des emprunts pour le calcul de la présente limite d’investissement.

LaSociété de Gestion, pour le compte du Fonds, ne peut ni octroyer de crédits ou se porter garant pour le compte de tiers. Cette
restrictionnefait pasobstacleal’acquisitiondevaleursmobilieres, d’instrumentsdumarché monétaire oud’autresinstruments
financiers non entiérement libérés.

LaSociétédeGestion, pourlecompteduFondsnepeut paseffectuerdesventesadécouvertdevaleursmobiliéres,d’instruments
dumarché monétaire ou d’autres instruments financiers mentionnés aux points 1. e), f) et h) ci-dessus.

ENFIN,

1.
12.

13.
14.

La Société de Gestion, pour le compte du Fonds, ne peut pas acquérir des biens immobiliers.

La Société de Gestion, pour le compte du Fonds, ne peut pas acquérir des matiéres premiéres, des métaux précieux ou encore
des certificats représentatifs de ceux-ci, étant entendu que les opérations portant sur des devises, instruments financiers,
indices ou valeurs de méme que les contrats a terme, contrats d’options et de swap y relatifs ne sont pas considérés comme des
opérations portant sur des marchandises dans le sens de cette restriction.

La Société de Gestion, pour le compte du Fonds, ne peut pas utiliser ses actifs pour garantir des valeurs.

La Société de Gestion, pour le compte du Fonds, ne peut pas émettre des warrants ou d’autres instruments conférant le droit
d’acquérir des Parts du Fonds.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX INSTRUMENTS ET TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE AINSI QU'AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

15.

a) LaSociété de Gestion, pour le compte duFonds est autorisée en outre a recourir aux techniques et instruments qui ont pour
objetlesvaleursmobiliéreset lesinstruments dumarché monétaire aux conditionset dans les limites fixées par la CSSF pour
autant que ces techniques et instruments soient employés aux fins d’une gestion efficace du portefeuille.

Lorsque ces opérations concernent [’ utilisation d’instruments dérivés, ces conditions et limites doivent étre conformes aux
dispositions de la Loi de 2010 concernant les organismes de placement collectif.

En aucun cas, ces opérations ne doivent amener le Fonds a s’écarter de ses objectifs d’investissement tels qu’exposés dans
le présentProspectus.

b) LaSociétéde Gestion, pourlecompteduFondsveilleace que lerisqueglobal lié auxinstruments dérivés n’excede pas
la valeur nette d’inventaire totale de son portefeuille. Ceci signifie que le risque global lié a l’utilisation des instruments
financiersdérivés ne peut pas dépasser 100%de laValeur Nette d’Inventaire (VNI ouactif net) duFondset que lerisque
global assumé par le Fonds ne peut pas dépasser 200% de la VNI. Conformément au point 8 b ci-dessus le risque global
assumé par les Compartiments ne peut étre augmentéde plus de 10% par voie d’emprunts temporaires, de sorte que le
risque global ne peut jamais dépasser 210% de la VNI.

La méthode retenue pour l’évaluation de I’exposition du Fonds est celle de la VaR absolue sauf indication contraire dans la
fiche signalétique d’un Compartiment. La Société de Gestion n’entend pas avoir d’effet de levier pour les Compartiments
sauf indication contraire dans la fiche signalétique d’un Compartiment.
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Lesrisques sont calculés en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, de
[’évolution prévisible des marchés et du temps disponible pour liquider les positions.

Le Fonds peut, dans le cadre de sa politique d’investissement et dans les limites fixées au point 1.f. ci-dessus, investir en
instruments financiers dérivés pour autant que, globalement, les risques auxquels sont exposés les actifs sous-jacents
n’excedent pas les limites d’investissement fixées au point 1. Lorsque le Fonds investit dans des instruments financiers
dérivés fondés sur unindice, ces investissements ne seront pas combinés aux limites fixées au point 1.

¢) Lorsqu’une valeur mobiliére ou un instrument du marché monétaire comporte un instrument dérivé, ce dernier doit étre
pris en compte lors de ’application des dispositions du présent point.

La méthode de mesure des risques est décrite dans la fiche signalétique de chaque Compartiment.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX OPERATIONS DE PRET SUR TITRES

16. La Société de Gestion, pour le compte du Fonds, peut, dans les conditions et limites prévues par les circulaires CSSF 08/356 ,
11/512 et 14/592, s’engager a des opérations de prét sur titres. Son intervention dans ces opérations est notamment soumise
au respect des régles suivantes:

Le Fonds peut préter des titres soit directement soit dans le cadre d’un systeme standardisé de prét organisé par un organisme
reconnude compensationde titres ou paruneinstitutionfinanciére soumisadesréglesdesurveillance prudentielle considérées
par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la législation communautaire et spécialisée dans ce type d’opérations.
Dans le cadre de ses opérations de prét, le Fonds doit recevoir en principe, pour le Compartiment concerné, une siireté dont la
valeur équivaut, pendant toute ladurée duprét, aau moins 90% de lavaleur d’évaluation globale des titres prétés.

Cetteslireté doit étre donnée sous forme (i) de liquidités, (ii) d’obligations émises ougaranties par les Etats Membres de l’OCDE
ouparleurscollectivitéspubliquesterritorialesouparlesinstitutionsetorganismessupranationauxacaractérecommunautaire,
régional ou mondial, (iii) d’actions ou de parts émises par des OPC du type monétaire calculant une valeur nette d’inventaire
quotidiennement et classés AAA ouson équivalent, (iv) d’actions oude parts émises par des OPCVMinvestissant dans des
obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs de premier ordre offrant une liquidité adéquate, (v) d’actions ou
de parts émises par des OPCVM investissant dans des actions cotées ou négociées sur un autre marché réglementé ou sur
uneboursedevaleursd’unEtat faisant partie de ’OCDE a conditionque cesactions ou parts soientincluses dansunindice
important, (vi) desinvestissements directs dans des actions et obligations mentionnées sous les points (iv) et (v). Lastreté doit
étre évaluéequotidiennement.

Les expositions nettes (c’est-a-dire les expositions du Compartiment concerné moins les sliretés recues par ce Compartiment)
envers une contrepartie résultant d’opérations de préts sur titres doivent étre prises en compte dans la limite de 20% visée au
point 5. «Limites combinées» ci-dessus.

Tous les revenus nets dégagés par les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres reviennent a l’OPCVM. Des
frais, rémunérant un service rendu par un intermédiaire dans le cadre de ses interventions (securities lending agent) pourront
étre payés par ’OPCVM. Dans cette hypothése, une information sur l’identité des entités auxquelles les couts et frais directs et
indirects ont été payés seront communiquées dans le rapport annuel.

L’OPCVM pourrarecourir ades techniques et instruments visés a ’article 51, paragraphe 2 de la directive OPCVMet a larticle
11 de la directive sur les actifs éligibles. Les risques associés a ces activités, y compris le risque de contrepartie et les conflits
d’intérétspotentielsassociésacesactivités, ainsi que leurincidence sur lerendement de ’OPCMsont décritsdans le prospectus.
L’utilisation de ces techniques et instruments doit étre enaccord avec les meilleurs intéréts de ’OPCVM.

Tous les revenus résultant de techniques de gestion efficace de portefeuille, nets des colits opérationnels directs et indirects
sont restitués a ’OPCVM.

L’OPCVMs’assure qu’il est a méme a toute moment de rappeler tout titre ayant été prété ou de mettre fin a toute opération de
prét de titres qu’il a contractée.



LUXEMBOURG

WWW-aism-Iu ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGIl:?ﬂfgh



http://www.aism.lu/

AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

RESTRICTIONS RELATIVES AUX OPERATIONS A REMERE

17. LaSociétéde Gestion, pourlecompte duFonds, peut s’engager dans desopérationsarémeérédansleslimiteset conditions
descirculaires CSSF08/356 ,11/512 et 14/592, qui consistent dans des achats et des ventes de titres dont les clauses réservent
au vendeur le droit de racheter a ’acquéreur les titres vendus a un prix et a un terme stipulés entre les deux parties lors de la
conclusionducontratet pourautant que lescontreparties soient soumises adesreglesdesurveillance prudentielle considérées
par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la législation communautaire.

Les contreparties doivent étre des institutions de premier ordre spécialisées dans ce type d’opérations.

Pendant la durée de vie d’un contrat d’achat a rémeéré, la Société de Gestion, pour le compte du Fonds ne peut pas vendre les
titres qui font l’objet de ce contratavant que le rachat des titres par la contrepartie ne soit exercé ou que le délai de rachat n’ait
expiré.

La Société de Gestion, pour le compte du Fonds peut agir comme acheteur ou vendeur.

L’importance des opérations d’achat a réméré doit étre maintenue a un niveau tel qu’il lui est a tout instant possible de faire
face a ses obligations de rachat. La Société de Gestion, pour le compte du Fonds, en qualité de vendeur dans des opérations a
réméré, doit disposer, a l’échéance de la durée du réméré d’actifs nécessaires pour payer, le cas échéant, le prix convenude la
restitution auFonds.

RESTRICTIONS RELATIVES AUX OPERATIONS DE MISE OU DE PRISE EN PENSION DE TITRES

18. La Société de Gestion, pour le compte du Fonds, peut, dans les limites et conditions des circulaires CSSF 08/356, 11/512 et
14/592 s’engager dans des opérations de mise ou de prise en pension de titres, dont les clauses réservent au vendeur le droit ou
[’obligationde racheteral’acquéreur les titres vendus a un prix et aun terme stipulés entre les deux parties lors de la conclusion
du contrat et pour autant que les contreparties soient soumises a des regles de surveillance prudentielle considérées par la
CSSF comme équivalentes a celles prévues par la législation communautaire.

Lestitresfaisant|’objetdelaprise enpensiondoiventveilleraétre conformesalapolitiqued’investissement dufondset doivent,
ensembleaveclesautrestitresque le Fondsdétientenportefeuille, respecterobligatoirement les restrictions d’investissement
du Fonds.

Un compartiment effectuant une opération de prise en pension doit veiller a étre en mesure a tout moment :

+ derappelerlemontant total en espécesoudemettrefinal’opérationde prise en pensionsoit sur une base prorata temporis,
soit sur une base marked-to-market. Lorsque les espéces peuvent étre rappelées a toutmomentsurunebase marked
-to-market, lavaleur marked -to-market de’opérationde prise en pension doit étre utilisée pour lecalcul de lavaleur nette
d’inventaire ducompartiment.

+ derappelertout titrefaisant ’objetde’opérationde miseenpensionoudemettrefina l’opérationdemiseenpension
dans laquelle il s’est engagé.

Les opérations de mise et prise en pension a terme (repurchase et reverse repurchase agreement)n’excédant pas sept
jours sont considérées comme des opérations permettant intrinséquement aucompartimentderappelerlesactifsa
tout moment.

Pendantladurée d’uncontratde prise en pensiondetitres, le Fonds ne peut pas vendre les titres qui font l’objet de ce contrat; le
Fondsdoit veiller amaintenir 'importance des opérations de prise en pension de titres a un niveau tel qu’illui soit a tout instant
possible de faire face a son obligation de remboursement de ses propres Parts. A l’échéance d’un contrat de mise en pension, le
Fonds doit avoir des liquidités suffisantes lui permettant d’assurer son obligation de remboursement des titres.
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RISQUES SPECIFIQUES ASSOCIES AUX OPERATIONS PRECITES DE MISE EN PENSION OU « REPOS »
Dans le contexte de ces opérations, les investisseurs doivent notamment étre conscients des risques suivants:

(A) encasdemanquement dela contrepartie avec laquelle des especes d’un Compartiment ont été placées, il ya le risque que
la sUreté recue peut produire moins que les especes placées, que ce soit en raison de [’évaluation inexacte de la slreté, de

www.aism.lu 18/34


http://www.aism.lu/

AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

mouvements de marché défavorables, d’une détérioration dans le classement de crédit des émetteurs de la slreté ou de
Uilliquidité du marché sur lequel la siireté est négociée ;

(B) (i) le fait de bloquer les especes dans des transactions d’une durée ou d’une taille excessive, (ii) des retards dans la récupération
desespecesplacées, ou (iii) ladifficulté dans la réalisation de la slireté peuvent restreindre la capacité du Compartiment de
faire face aux demandes derachat, aux achats de titres ou, plus généralement, au réinvestissement ; et

(C) desopérations de mise en pension peuvent, selon le cas, exposer un Compartiment adesrisques similairesa ceux associés
adesinstruments financiers dérivés a terme ou a réméré.

Demaniéregénérale, lesrisquessupportésdansle cadredesopérationsde « repos » sontunrisque de créditacourt terme, un
risque de liquidité, ainsi que, dans une moindre mesure, un risque de contrepartie.

GESTION DES GARANTIES FINANCIERES RELATIVES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES DE GRE A GRE ET AUX TECHNIQUES
DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE.

19. Aumoment de la rédaction du Prospectus, 'OPCVM ne met pas en ceuvre les techniques dites « de gestion efficace de
portefeuille », asavoirle prét et empruntdetitres et/ oules opérations mise et prise en pension aterme; lesinstruments
financiers dérivés de gré a gré standard sont utilisés uniquement pour assurer la couverture du risque de change, USD/
EUR en utilisant des contrats Forward.

Dans|’hypothése ou I'OPCVM déciderait d’avoir recours a ces techniques, il s'engage a modifier au préalable son
Prospectus et le mettre en conformité avecles dispositions des Circulaire CSSF 13.559 et 14.592. Ainsi, seraient
décrits les types de garantie financiéresautorisées, le niveau de garantiesfinanciéresrequises, la politiqueen
matiérededécoteetderéinvestissement,dontseulslesprincipessontpourl’instantévoquésdansleprospectus.

Le Fonds pourra conclure des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et / ou avoir recours a des
techniques de gestion efficace de portefeuille (efficient portfolio management techniques) ; dans ces hypothéses toutes
lesgaranties financiéres servant a réduire ’exposition au risque de contrepartie doivent, a tout moment, respecter les critéres
énoncés ci-apres:

a) Liquidité : toute garantie financiére recue autrement qu’en espéces doit étre tres liquide et se négocier sur un marché
réglementé ou dans un systéeme de négociation multilatérale a des prix transparents, de sorte qu’elle puisse étre
vendue rapidement a un prix proche de [’évaluation préalable a la vente. Les garanties financiéres recues doivent
également satisfaire aux dispositions de [’article 56 de la directive 2009/65/CE.

b) Evaluation: lesgaranties financiéres recues doivent faire |’objet d’une évaluation a une fréquence au moins quotidienne et
les actifs affichant une haute volatilité de prix ne doivent pas étre acceptés en tant quegarantiesfinanciéres,amoins
que des décotes suffisamment prudentes soient appliquées.

Concernant les actifs recus en garantie qui représenteraient un risque significatif de volatilité, le Fonds appliquera une
décote prudente. De facon générale, une décote de 20% sera appliquée aux actions ou obligations convertibles qui seront
remisesengarantie, une décotede 15%seraappliquée auxobligations etinstruments de dette émis par desémetteurs
notés investment grade par l’une des agence reconnue.

¢) Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres recues doivent étre d’excellente qualité.

d) Corrélation: les garanties financiéres recues par ’OPCVM devraient étre émises par une entité indépendante de la contrepartie
et sont censées ne pas étre hautement corrélées avec la performance de la contrepartie.

Le prospectus devrait également informer les investisseurs de maniére claire quant a la politique de ’OPCVM en matiere de
garanties financiéres. Les types de garanties financiéres autorisées, le niveau de garanties financiéres requis et la politique en
matiére de décote devraient y figurer, de méme que la politique de réinvestissement (incluant les risques qui en découlent)
en ce qui concerne les garanties financieres en especes.

e) Diversification des garanties financiéres (concentration des actifs) : les garanties financiéres doivent étre suffisamment
diversifiées en termes de pays, marchés et émetteurs. Le critére de diversification suffisante en matiere de concentration
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des émetteurs est considéré comme étant respecté si le Fonds recoit d’une contrepartie dans le cadre de techniques de
gestionefficace de portefeuille et transactions surinstruments financiers dérivés de gréagré, un panier de garanties
financieres présentant une exposition a un émetteur donné de maximum 20 % de sa valeur nette d’inventaire. Si le Fonds
est exposé a différentes contreparties, les différents paniers de garanties financieres doivent étre agrégés pour calculer la
limite d’exposition de 20 % a un seul émetteur.

f) ) Lesrisquesliésalagestiondesgarantiesfinanciéres, tels que lesrisques opérationnels et les risques juridiques, doivent
étre identifiés, gérés et atténués par le processus de gestion des risques.

g) LesgarantiesfinancieresrecuesentransfertdepropriétédoiventétredétenuesparledépositaireduFonds.Encequiconcerne
lesautrestypesde contratsde garanties financieres, lesgarantiesfinancieres peuventétre détenues parundépositaire tiers
faisant’objetd’unesurveillance prudentielle et quin’aaucun lienavecle fournisseurdesgarantiesfinanciéres.

h) Lesgarantiesfinanciéresrecuesdoivent pouvoirdonnerlieuaune pleine exécutionparle Fondsatout momentetsans
consultation de la contrepartie ni approbation de celui-ci.

i) Lesgarantiesfinanciéresautres qu’enespéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage.

j) Lesgarantiesrecuessousformesde liquidités (cash deposit) dansuneautre devise que celle ducompartiment feront ’objet
d’une décote de 10%.

Le prospectus d’un OPCVMutilisant des contrats d’échange sur rendement global («total return swap») oud’autresinstruments
financiers dérivés qui présentent les mémes caractéristiques devrait inclure:

k) desinformations sur la stratégie sous-jacente et la composition du portefeuille d’investissement ou de l’indice ;
) desinformations sur la/les contrepartie(s) aux transactions ;

m) unedescription du risque de défaillance de la contrepartie (risque de contrepartie) et "impact sur les rendements pour les
investisseurs ;

n) la mesure dans laquelle la contrepartie dispose d’un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition
oulagestionduportefeuille d’investissement de ’OPCVMousur I’ actif sous-jacent des instruments financiers dérivés, et si
’approbation de la contrepartie est requise pour une quelconque transaction relative au portefeuille d’investissement de
[’OPCVM ; et

0) sousréservedesdispositionsduparagraphe 39, 'identificationdelacontrepartieentant que gestionnaire d’investissement.

Lorsqu’unOPCVM conclut des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et des techniques de gestion efficace
de portefeuille, toutes les garanties financiéres servant a réduire |’exposition au risque de contrepartie devraient, a tout moment,
respecter les critéres énoncés ci-apres.

p) Lesgarantiesfinanciéres recues en especes doivent uniquement étre:
+ placéesendépotaupresd’entités prescritesal’article 50, point f), de ladirective 2009/65/CE;
v investies dans des obligations d’Etat de haute qualité;

+ utilisées aux fins de transactions de prise en pension, a condition que ces transactions soient conclues avec des
établissementsde créditfaisant’objetd’unesurveillance prudentielle et que le Fonds puisse rappeler atout moment le
montant total des liquidités en tenant compte des intéréts courus;

+ investies dans des OPCVM monétaires a court terme.

q) Les garanties financiéres en espéces réinvesties devraient étre diversifiées conformément aux exigences en la matiére
applicables aux garanties financiéres autres qu’en espéces.
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INDICES FINANCIERS:

20. a) Sil’OPCVM entend utiliser des limites de diversification plus élevées, cette information doit clairement apparaitre dans le
prospectus,demémequ’unedescriptiondesconditionsdemarchéexceptionnellesquijustifient cetinvestissement.
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b)

L’OPCVM n’investira pas dans un indice financier comportant ne serait-ce qu’une seule composante dont l’incidence sur le
rendement global de lindice surpasse les limites de diversification applicables, a savoir 20 % / 35 %. Dans le cas d’un indice
aeffetdelevier, 'incidence d’une composantesur lerendement global de ’indice, apres avoir prisen considération ’effet de
levier, doit respecter les mémes limites.

L’OPCVMn’investirapasdans desindices de matiéres premiéres quine sont pas constitués de différentes matiéres premiéres.
Lessous-catégories d’une méme matiere premiere (par exemple, en provenance de différentes régions, de différents
marchés ou dérivées des mémes produits primaires aumoyen d’un processus industriel) sont considérées comme étant une
seuleetméme matiére premiere pour le calcul des limites de diversification. Les sous-catégoriesd’une matiere premierene
sont pas considérées comme étant la méme matiére premiére si elles ne sont pas hautement corrélées. En ce qui concerne
le facteur de corrélation, deux composantes d’un indice de matiéres premiéres qui sont des sous-catégories d’une méme
matiére premiéere ne doivent pas étre considérées comme hautement corrélées si 75 % des points de corrélations observés
sont inférieurs a 0,8. A cet effet, il convient de calculer les points de corrélations observés sur la base (i) des rendements
quotidiens équipondérés des prix des matieres premiéres correspondantes et (ii) d’une fenétre glissante de 250 jours sur
une période de cing ans.

L’OPCVMdoit étre capable de démontrer qu’unindice satisfait aux critéres sur indices énoncés a larticle 53 de la directive
OPCVMet a Uarticle 9 de la directive sur les actifs éligibles, y compris celui d’étalon représentatif du marché auquel il se
réfere. A cet effet:

(i) unindicedoit présenterunobjectif unique clair afin de constituer un étalon représentatif du marché;

(i) Uuniversdescomposantesde’indice et labase sur laguelle ces composantessont sélectionnées pour lastratégie,
doivent étre clairs pour les investisseurs et les autorités compétentes;

(iif) si la gestion de trésorerie fait partie de la stratégie de l'indice, I’OPCVM doit étre capable de démontrer que la nature
objective de laméthode de calcul de ’indice n’en est pas affectée.

Unindice n’est pas considéré comme un étalon représentatif du marchés’ila été créé et calculé alademande d’un, oud’un
nombre trés limité de participants de marché et selon les spécifications de ceux-ci.

) La fréquence de rebalancement des indices sous-jacents aux produits financiers dérivés sur lesquels investira ’'OPCVM
est trimestrielle et/ouannuelle (Dow Jones, Russell 200,Eurostoxx 50, DAX, FTSE 100, Nasdaq, S&P500); ce rebalancement
n’a pas d’effet sur les colits supportés par I’OPCVM dans la mesure ou celui-ci n’investit pas directement sur les indices mais
sur des produits dérivés basés sur ces indices.

L’OPCVM ne doit pas investir dans un indice financier dont la fréquence de rebalancement empéche les investisseurs de le
répliquer. Les indices qui procédent a un rebalancement sur une base intrajournaliére ou quotidienne ne satisfont pas a ce
critére. Aux fins des présentes orientations, les ajustements techniques apportés aux indices financiers (tels que lesindices
aeffetdelevieroulesindicessoumisaunobjectif devolatilitéselondes critéresrendus publics, nesont pas considérés
comme des rebalancements au sens du présent paragraphe.

L’OPCVMn’investira pas dans des indices financiers pour lesquels la méthode compléte de calcul permettant, entre
autres, auxinvestisseursde le répliquer n’est pas publié par le fournisseur d’indice. Celasignifie que le fournisseur doit
communiquer des informations détaillées sur les composantes de ’indice, le calcul de U’indice (y compris Ueffet de levier
dans ’indice), les méthodes de rebalancement et les modifications de l'indice, ainsi que des informations sur toutes les
difficultésopérationnellesentravantlafournitured’informations précisesentemps utile. Lesméthodes de calcul nedoivent
pasomettre de paramétres ou éléments majeurs a prendre en considération par les investisseurs pour laréplicationde
lindice financier. Cette information doit étre aisément et gratuitement accessible aux investisseurs et aux investisseurs
potentiels, par exemple sur Uinternet. Les informations relatives aux performances de ’indice doivent étre mises a la libre
disposition desinvestisseurs.

L’OPCVMn’investira pas dans des indices financiers dont les composantes et leur pondération respective ne sont pas
publiées. Cetteinformationdevraitétreaisémentetgratuitementaccessibleauxinvestisseursetauxinvestisseurspotentiels,
par exemple sur l'internet. Les pondérations peuvent étre publiées rétrospectivement aprés chaque rebalancement. Cette
informationdoit couvrir la période précédant le dernier rebalancement et inclure tous les niveaux de l’indice.



LUXEMBOURG,

ALPHA INVESTOR SERVICES MANA

www.aism.lu


http://www.aism.lu/

AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

j) L’OPCVMn’investira pas dans des indices financiers dont laméthode de sélection et de rebalancement des composantes ne
se fonde pas sur un ensemble de régles prédéterminées et de critéres objectifs.

k) L’OPCVM n’investira pas dans des indices financiers dont le fournisseur accepte des paiements de la part de composantes
d’indice potentielles en vue de leur inclusion dans l'indice.

l) L’OPCVMn’investirapasdansdesindices financiers dont laméthode permet d’appliquer des changements rétrospectifsaux
valeurs d’indice préalablement publiées («backfilling»).

m) L’OPCVMréaliseraune vérificationpréalableappropriée et documentée de laqualité de U'indice. Cette vérificationpréalable
devrait tenir compte du fait que la méthode de l’indice comporte une explication adéquate des pondérations et de
laclassification des composantes sur labase de lastratégie d’investissement et du fait que l’indice constitue un étalon
représentatif. La vérification préalable devra également couvrir des questions relatives aux composantes de l'indice.
L’OPCVM évaluera la disponibilité des informations sur l’indice, dont:

(i) Uexistence d’une description narrative claire de ’étalon;
(ii) Uexistence d’un audit indépendant et la portée de cet audit;

(iii) lafréquencedepublicationdel’indiceet!’incidencequecelle-ciaurasurlacapacitédel’OPCVMacalculersavaleurnette
d’inventaire.

n) L’OPCVMveilleraa ce que l’indice financier fasse l’objet d’une évaluation indépendante.

NONOBSTANT TOUTES LES DISPOSITIONS PRECITEES :

21.

22.

Les limites fixées précédemment peuvent ne pas étre respectées lors de [’exercice des droits de souscription afférents a des
valeurs mobiliéres oudesinstruments dumarché monétaire quifont partie des actifs du Compartiment concerné.

Toutenveillantaurespect duprincipede larépartitiondes risques chaque compartiment peut déroger aux limites fixées
précédemment pendant une période de 6 mois a compter de la date de son agrément.

Lorsque les pourcentages maxima ci-dessus sont dépassés indépendamment de la volonté du Fonds ou par suite de [’exercice
dedroitsattachés aux titres en portefeuille, le Fonds doit, dans ses opérations de vente, avoir pour objectif prioritaire la
régularisation de la situation en tenant compte de l’intérét des porteurs.

Dans le contexte des opérations de mise en pension, les investisseurs doivent notamment étre conscients que

+ encasdemanquement de lacontrepartie avec laquelle des espéces d’un Compartiment ont été placées, ily a le risque que
la slireté recue peut produire moins que les espéces placées, que ce soit en raison de I’évaluation inexacte de la sQireté, de
mouvements de marché défavorables, d’une détérioration dans le classement de crédit des émetteurs de la sireté ou de
Uilliquidité du marché sur lequel la sCireté est négociée;

+ (i) lefait de bloquer les espéces dans des transactions d’une durée ou d’une taille excessive, (ii) des retards dans la récupération
desespecesplacées, ou (iii) ladifficulté dans la réalisation de la slireté peuvent restreindre la capacité du Compartiment de
faire face aux demandes derachat, aux achats de titres ou, plus généralement, au réinvestissement; et

+ desopérations de mise en pension peuvent, selon le cas, exposer un Compartiment a des risques similaires a ceux associés
adesinstruments financiers dérivés a terme ouaréméré, lesquels risques sont décrits davantage dans d’autres sections de
ce prospectus.
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V. GESTION ET ADMINISTRATION DU FONDS
LA SOCIETE DE GESTION
Alpha Investor Services Management agit en tant que Société de Gestion pour gérer et commercialiser le Fonds.

Lasociété est agréée comme Société de Gestion suivant les dispositions du Chapitre 15 de la Loide 2010, conformément a la directive
2009/65/CE.
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L'acte de constitution de la Société de Gestion du 29 novembre 2011 a été publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, le
15 décembre2011.

Son numéro d’immatriculation au registre de commerce et des sociétés de et a Luxembourg est le B 165.086.
Aladate duProspectus, laSociété de Gestion ne gére pas d’autres fonds communs de placement.

La Société de Gestion dispose des pouvoirs les plus étendus pour accomplir au nom et pour compte des porteurs de Parts tous actes
de gestion, d’administration et de commercialisation du Fonds.

L’AGENT ADMINISTRATIF

La Société de Gestion a délégué, sous sa responsabilité et son contrdle, la fonction d’agent domiciliataire, d’agent administratif et
d’agent de transfert et de registre a CACEIS Bank Luxembourg Branch.

CACEIS Bank Luxembourg Branch remplit les fonctions d’agent domiciliataire, d’agent administratif et d’agent de transfert et de
registre du Fonds. Dans ce cadre, elle assume les fonctions administratives requises par la loi luxembourgeoise, comme la tenue de la
comptabilité et des livres sociaux, y compris la tenue du registre des porteurs.

Elleprendégalementencharge le calcul périodique de lavaleur nette d’inventaire par Part de chaque Catégorie de Parts dans chaque
Compartiment.

L’agent administratif est rémunéré directement par le Fonds. La nature et la hauteur de sa rémunération sont décrites dans les fiches
signalétiques desCompartiments.

LA BANQUE DEPOSITAIRE
CACEIS Bank, Luxembourg Branch , 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg

DESCRIPTION DU DEPOSITAIRE

CACEISBank, LuxembourgBranch établie au 5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg et immatriculée au Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 209.310, agit en qualité de banque dépositaire de ’OPCVM (la « Banque Dépositaire »)
conformément a un contrat de banque dépositaire en date du 19/08/2016 tel qu’amendé de temps a autre (le « Contrat de Banque
Dépositaire ») et aux dispositions pertinentes de la Loi OPC des Reégles OPCVM.

CACEISBank, LuxembourgBranchagitenqualité desuccursale de CACEISBank, unesociétéanonymededroit francaisdontle
siegesocial estsis 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, France, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le
numéro RCS Paris 692 024 722.

CACEIS Bank est un établissement de crédit agréeé, supervisé par la Banque Centrale Européenne (BCE) et par |’Autorité de Controle
Prudentiel et de Résolution (ACPR). Cet établissement est également autorisé a exercer des activités bancaires et des activités
d’administration centrale a Luxembourg par l’intermédiaire de sa succursale luxembourgeoise.

Lesinvestisseurs peuvent consulter sur demande le Contrat de Banque Dépositaire ausiége socialde ’OPCVYMafind’avoir une
meilleure compréhension et connaissance des devoirs et responsabilités de la Banque Dépositaire.

La Banque Dépositaire s’est vue confier la conservation et/ou, le cas échéant, ’enregistrement et la vérification de propriété des
actifs du Compartiment, et elle s’acquittera des obligations et responsabilités prévues dans la Partie | de la Loi OPC et les Régles
OPCVM. Enparticulier, laBanque Dépositaire effectueraunsuiviadéquat et efficace des fluxde liquiditésde ’OPCVM.
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Conformément aux Régles OPCVM, la Banque Dépositaire :

(i) s’assureraque lavente, ’émission, le rachat, le remboursement et ’annulation des parts de l’OPCVM se font conformément au
droit national applicable et aux Régles OPCVM ou aux statuts ;

(ii) s’assurera que le calcul de la valeur des Parts est effectué conformément aux Regles OPCVM, aux Documents Constitutifs de
’OPCVM et aux procédures établies dans la Directive OPCVM;
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(iii) exécuteralesinstructions de l’OPCVM, sauf sielles sont contrairesaux Régles OPCYMou les Documents Constitutifsde ’OPCVM;
(iv) s’assureraque, lesopérations portant sur lesactifsde l’OPCVM, lacontrepartie est remisea l’OPCVMdans les délais habituels;

(v) s’assurera que les produits de I’OPCVM recoivent |’affectation conforme aux Régles OPCVM et aux Documents Constitutifs de
’OPCVM.

LaBanque Dépositaire ne peut déléguer aucune des obligations et responsabilités susmentionnées aux alinéas (i) a (v) de la
présente clause.

Conformément aux dispositions de la Directive OPCVM, la Banque Dépositaire pourra, sous certaines conditions, confier tout ou
partie desactifsdontil assurelaconservationet/oul’enregistrement ades Correspondants ou des Tiers Dépositaires tels que
désignésdetempsaautre. Laresponsabilité de laBanque Dépositaire ne serapasaffectée parune telle délégation, sauf disposition
contraire, mais uniquement dans les limites permises par la Loi OPC.

Une liste de ces Correspondants / Tiers Dépositaires est disponible sur le site Internet de la Banque Dépositaire (www.caceis.com,
section « veille réglementaire »). Cette liste peut étre mise a jour de temps a autre. La liste compléte de tous les Correspondants
/ Tiers Dépositaires peut étre obtenue gratuitement sur demande auprés de la Banque Dépositaire. Les informations a jour
concernant l’identité de la Banque Dépositaire, la description de ses responsabilités et conflits d’intéréts qui peuvent survenir,
la fonction de garde des actifs déléguée par la Banque Dépositaire et les conflits d’intéréts qui peuvent survenir suite a une telle
délégation sont également disponibles pour les investisseurs sur le site internet de la Banque Dépositaire, comme mentionné ci-
dessus, et surdemande. Ilexiste de nombreuses situations dans lesquelles un conflit d’intéréts peut apparaitre, notamment quand
la Banque Dépositaire délégue ses fonctions de conservation d’actifs, ou quand la Banque Dépositaire preste d’autres services
pour le Compte du Fonds, par exemple la fonction d’administration centrale et de teneur de registre. Ces situations et les conflits
d’intéréts liés ont été identifiés par la Banque Dépositaire. Afin de protéger les intéréts du Fonds et ceux de ses porteurs de parts,
etd’étreenconformitéaveclesrégulationsapplicables, laBanque Dépositaire amisenplace et assure’applicationd’une politique
de gestion des conflits d’intérét, ainsi que des procédures destinées a prévenir et a monitorer toute situation potentielle ou avérée
de conflit d’intérét, visant notamment :

a) aidentifier et analyser les possibles situations de conflits d’intéréts ;
b) aenregistrer, gérer et surveiller les situations de conflits d’intéréts, soit :

* en s’appuyant sur les mesures permanentes mises en place pour gérer les conflits d’intéréts, comme le maintien de
personnes morales distinctes, la ségrégation des fonctions, la séparation des structures hiérarchiques, des listes d’initiés
pour les membres du personnel ; soit

» par 'établissement d’une gestion au cas par cas visant (i) a prendre les mesures préventives appropriées telles que
I’élaboration d’une nouvelle liste de surveillance, la mise en place de nouvelles « murailles de Chine », s’assurer que les
opérations sont effectuées selon les conditions de marché a et/ouinformer les Actionnaires concernés de ’OPCVM, ou (ii) a
refuser d’effectuer [’activité donnant lieu au conflit d’intéréts.

LaBanque Dépositaire a mis en place une séparation fonctionnelle, hiérarchique et/ou contractuelle entre [’accomplissement de
ses fonctions de banque dépositaire d’OPCVM et I’accomplissement d’autres taches pour le compte de ’OPCVM, notamment la
prestation de services d’agent administratif et d’agent teneur de registre.

L’OPCVMet la Banque Dépositaire peuvent résilier le Contrat de Banque Dépositaire a tout moment sur remise d’un préavis écrit de
quatre-vingt-dix (90) jours. Cependant, l’OPCVM peut révoquer laBanque Dépositaire de ses fonctions uniquement siune nouvelle
banque dépositaire est désignée endéans deux mois pour reprendre les fonctions et responsabilités de Banque Dépositaire. Une
foisrévoquée, laBanque Dépositaire doit continuer des’acquitterde ses fonctions et responsabilités jusqu’ace que l’intégralité des
actifs du Compartiment ait été transférée a la nouvelle banque dépositaire.

La Banque Dépositaire n’aaucun pouvoir de décision ni aucune obligation de conseil concernant les investissements de l’OPCVM.
La Banque Dépositaire est un prestataire de services de [’OPCVM et n’est en aucun cas responsable de la préparation du présent
Prospectus, et décline par conséquent toute responsabilité quant a l’exactitude des informations contenues dans ce Prospectus ou
alavalidité de la structure et des investissements de ’OPCVM.
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LES DISTRIBUTEURS

LaSociété de Gestion assure, pour le compte du Fonds, les fonctions de commercialisation des Parts de celui-ci. La Société de Gestion
peutnommerdesdistributeurspourassurerladistributiondesPartsduFondsdansles paysoucelles-ciserontcommercialisées.

Des conventions de distribution seront conclues entre la Société de Gestion et les différents distributeurs. Ces conventions définissent
la rémunération payée par la Société de Gestion aux distributeurs.

LA GESTION DES RISQUES

La Société de Gestion a délégué, sous sa responsabilité et son controle, la fonction de gestion des risques associés au portefeuille de
chaque Compartiment a Luxembourg.

VI. CARACTERISTIQUES DES PARTS ET DROITS DES PORTEURS
Le capital du Fonds est égal a la somme des actifs nets des différents Compartiments.

Il peut exister au sein de chaque Compartiment, plusieurs Catégories de Parts dont les caractéristiques sont décrites dans les fiches
signalétiques des Compartiments. Ces Parts sont sans mention de la valeur nominale et librement transférables.

Toutes les Parts d’une méme Catégorie ont des droits égaux.
Les Parts des différents Compartiments, s’ily en a, et/ou différentes Catégories de Parts peuvent étre de valeur inégale.

Les Parts de distribution conférent a leurs propriétaires le droit de recevoir des dividendes prélevés sur la quotité des avoirs nets du
Compartiment attribuable aux Parts de distribution de ce Compartiment.

Les Parts de capitalisation ne conférent pas le droit de recevoir des dividendes. A la suite de chaque distribution de dividendes -
annuels ou intérimaires - aux Parts de distribution, la quotité des avoirs nets du Compartiment a attribuer a ’ensemble des Parts de
distribution subira une réduction égale aux montants des dividendes distribués, entrainant ainsi une diminution du pourcentage des
avoirsnetsducompartiment attribuable a l’ensemble des Partsde distribution, tandis que la quotité des avoirsnetsdu Compartiment
attribuableal’ensemble desParts de capitalisationresteralaméme, entrainantainsi une augmentation du pourcentage desavoirsnets
du Compartiment attribuable a ’ensemble des Parts de capitalisation.

L’émission de fractions de Parts est possible jusqu’a trois décimales.
Pour le Compartiment actuellement offert a la souscription, les Catégories de Parts suivantes peuvent étre émises:

v Parts de Catégorie I (Institutionnelle/Capitalisation): Parts de capitalisation qui se distinguent des parts de la Catégorie R
parlefaitqu’elless’adressental’attention exclusive d’investisseursinstitutionnelsausensde laLoide 2010 et par une structure
différente des commissions de gestion telle que spécifiée dans la fiche signalétique du Compartiment.

¢ PartsdeCatégorieR (Retail/Capitalisation): Parts de capitalisation libellées dans la devise de référence du Compartiment
quisedistinguent des parts de Catégorie | par une structure différente de frais et commissions, telle que spécifiée dans la fiche
signalétique duCompartiment.

v Partsdecatégorie Eplus : Parts de capitalisation libellées dans la devise de référence du Compartiment qui se distinguent des
parts de Catégories | et R par le fait qu’ellesseront admises a la cotation sur le segment « ETFplus » de la Bourse Italienne dédié
aux véhicules d’investissement collectifs. Elles ont une structure de frais similaire a celle des parts de la CatégorieR, telle que
spécifiée dans la fiche signalétique du Compartiment.

LesPartsserontémisessousformenominativeuniquementparinscriptionauregistredescopropriétaires. Leregistre descopropriétaires
est conservé au Luxembourg par [’Agent Administratif et aucun certificat ne sera émis. Les copropriétaires recevront uniqguement
une confirmation de leur inscription au registre des copropriétaires du Fonds. Les Parts seront entiérement libérées au moment de
[’émission.
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Les Parts pourront étre disponibles via des systémes de compensation tels que Clearstream ou Euroclear.

Le Conseil d’Administration pourra, pour chaque Compartiment et/ou Catégorie de Parts demander la cotation des Parts sur une ou
plusieurs bourses.

Toute personne, physique ou morale, peut étre copropriétaire et peut acquérir une ou plusieurs Parts du Fonds moyennant versement
duprixdesouscriptioncalculésurlesbasesetsuivantlesmodalitésindiquéesalasectionVIlduProspectuset dans lafiche signalétique
du Compartimentconcerné.

Le détenteur d’une Part détient un droit de copropriété dans le patrimoine du Fonds. La détention d’une Part entraine de plein droit
[’adhésion du détenteur au présent Prospectus et au Reglement de Gestion ainsi qu’aux modifications qui pourraienty étre apportées.

Pour chaque Compartiment et/ou Catégorie, chacune des Parts de copropriété est indivisible.
Ni la liquidation, nile partage du Fonds ne peut étre exigé par un copropriétaire ou ses héritiers.
ILne sera pas tenu d’assemblées générales annuelles des copropriétaires.

LaSociété de Gestionattire ’attentiondes investisseurssur le fait que tout investisseur ne pourra pleinement exercer ses droits
d’investisseur de facon directe a ’encontre du Fonds que dans le cas ou l’investisseur figure lui-méme et en son nom dans le registre
des porteurs de parts du Fonds. Dans les cas ou un investisseur investit dans le Fonds par le biais d’un intermédiaire investissant dans
leFondsensonnom mais pourlecomptede ’investisseur, certains droitsattachésalaqualité de porteur de parts ne pourront pas
nécessairement étre exercés par l’investisseur directement vis-a-vis du Fonds. Il est recommandé a U'investisseur de se renseigner sur
ses droits.

VII. SOUSCRIPTION, REMBOURSEMENT, CONVERSION DES PARTS

Les entitéssuivantessont habilitées a recevoir les ordres de souscription, de remboursement et de conversion pour le compte du
Fonds.

¢ AuLuxembourg: CACEISBANK, LuxembourgBranch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg
¢ EnFrance: CACEIS Bank France 1/3, place Valhubert, 75013 Paris
¢ EnlItalie pourles parts Eplus: Equita SIMS.P.A, 9, Via Turati ,Milan

Les souscriptions, remboursements et conversions sont effectués conformément aux dispositions du Reglement de Gestion annexé au
présent Prospectus et tel que mentionné dans les fiches signalétiques des Compartiments.

Lessouscriptions, remboursementset conversionssonteffectuésdansladevise deréférencedesCatégoriesdePartsconcernées.

Les Parts sont émises par la Société de Gestion contre paiement du prix de souscription a la Banque dépositaire dans les délais prévus
par la fiche signalétique de chaque Compartiment. Dés réception du paiement et selon les instructions de la Société de Gestion, la
Banque dépositaire délivre les confirmations correspondant aux souscriptions.

LaSociétéde GestionduFondspeutprévoirquelesPartsneserontémisesqu’alaréceptiondumontantdelasouscriptionpasséen
compensation. Si le réglement n’est pas effectué a temps, la demande de souscription pourra devenir caduque et étre annulée aux
frais dusouscripteur ou de son intermédiaire financier. De plus, le traitement de lademande de souscription peut étre différé de facon
a permettre ’encaissement des Fonds correspondant a la souscription.

Le prix de souscription des Parts de chaque Compartiment et/ou Catégorie de Parts est égal a la valeur nette d’inventaire par
Compartiment et/ou Catégorie de Parts calculée conformément au présent Prospectus, augmenté éventuellement d’une commission
de souscription dont le taux est fixé dans la fiche signalétique du Compartiment concerné.

Leprixderemboursementest égalalavaleurnette d’inventaire par Compartimentet/ouCatégoriedeParts calculée conformément au
Prospectus, diminué éventuellement d’une commission de remboursement dont le taux est fixé dans la fiche signalétique de chaque
Compartiment et taxes éventuellement applicable.

Le paiement du prix de remboursement sera effectué par la Banque Dépositaire dans la devise de référence de la Catégorie de Parts,
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dans un délai de 3 jours ouvrables apres la date de détermination de la valeur nette d’inventaire applicable a ce remboursement sauf
indication spécifique dans la fiche signalétique du Compartiment concerné.

Les taxes et courtages éventuellement exigibles en vertu de la souscription ou du rachat sont a charge du souscripteur.

LaSociété de Gestion peut, a tout moment, suspendre ou interrompre I’émission des Parts du Fonds. En outre, elle peut a sa discrétion
et sans devoir se justifier refuser toute souscription de Parts.

SiauJour d’Evaluation les demandes de rachat et de conversion portant sur des Parts d’unméme Compartiment oud’une méme
Catégorie de Parts dépassent 20% des Parts de ce Compartiment ou de cette Catégorie de Parts, la Société de Gestion agissant au nom
duFondspeutrestreindrelenombredePartsrachetésouconvertisa20%dunombretotal de Partsdece Compartimentoudecette
Catégorie de Parts a ce Jour d’Evaluation comme précisé dans le Réglement de Gestion du Fonds.

La conversion des Parts vers les Catégories de Parts destinées exclusivement a des investisseurs institutionnels n’est autorisée qu’a la
condition que 'investisseur demandant la conversion soit un investisseur institutionnel au sens de la Loi de 2010.

Le nombre de Parts nouvelles a émettre sera déterminé par la valeur des Parts rachetées, divisée par la valeur des Parts dans le
Compartiment et la Catégorie de Parts ou l’émission est demandée.

Cesdemandes de conversion pourront étre traitées avec application d’un droit de conversion de 2% maximum de la valeur nette
d’inventaire en faveur de |’agent placeur et/ou de la Société de Gestion.

Conformément aux regles internationales et aux lois et réglements applicables a Luxembourg dont la loi du 12 novembre 2004 sur la
luttecontreleblanchimentd’argentetlefinancementduterrorisme, telle quemodifiée, etdescirculairesde’autoritédesurveillance,
les professionnels du secteur financier sont soumis a des obligations ayant pour but de prévenir [’ utilisation des organismes de
placement collectif a des fins de blanchiment d’argent et de financement du terrorisme. Il ressort de ces dispositions que l’agent de
registre doit en principe identifier chaque investisseur en application des lois et réglements luxembourgeois. L’agent de registre peut
exigerde 'investisseur lafourniture de tout document qu’il estime nécessaire pour effectuer cette identification.

Dans l’hypothése d’un retard ou du défaut de communication des documents requis, la demande de souscription (ou, le cas échéant,
derachat)neserapasacceptée. Nile Fonds, nil’agent de registre ne pourront étre tenus pour responsable duretard oude lanon-
exécutiondes transactions lorsque l’investisseur n’apas fourni de documents ouafourniune documentationincompléte.

Les porteurs de Part pourront, par ailleurs, se voir demander de fournir des documents complémentaires ou actualisés conformément
aux obligations de controle et de surveillance continues en application des lois et réglements en vigueur.

L'attention desinvestisseurs est attirée surle fait que la Société de Gestion n'autorise pas les pratiques dites de « Market
Timing » et de « late trading ». La Société de Gestion se réserve le droit de rejeter tout ordre de souscription et de conversion
provenant d'un investisseur que la Société de Gestion suspecte d’employer de telles pratiques et de prendre, le cas échéant,
les mesures nécessaires pour protéger les autres investisseurs du Fonds. Les souscriptions, rachats et conversions se font a
valeur nette d’'inventaire inconnue.

VIII. DETERMINATION DE LAVALEURNETTE D'INVENTAIRE

L’évaluationde I’actif net de chaque Compartiment du Fonds ainsi que la déterminationde la valeur nette d’inventaire (« Valeur
Nette d’Inventaire ») par Part sont réalisées au jour indiqué dans la fiche signalétique du Compartiment (« Jour d’Evaluation ») et
conformément aux modalités décrites dans le Réglement de Gestion ci-annexé.

LaValeur Nette d’Inventaire d’une Part, quel que soit le Compartiment et la Catégorie de Parts au titre desquels elle est émise, sera
déterminée dans la devise de référence respective de la Catégorie de Parts.

Si le Jour d’Evaluation fixé dans la fiche signalétique d’un Compartiment n’est pas un jour ouvrable a Luxembourg, la Valeur Nette
d’InventaireparPartdu (des) (différents) Compartiment(s) et/ouCatégoriesdePartsseracalculéele jourouvrablesuivant.
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IX. DUREE,LIQUIDATIONOUFUSIONDUFONDSETDECOMPARTIMENTSET/OUCATEGORIES DEPARTS
LIQUIDATION OU FUSION DU FONDS
Le Fonds est constitué sans limitation de durée.

LaSociété de Gestion peut néanmoins, agissant de communaccordavec la Banque Dépositaire et pour autant que l'intérét des Porteurs
de Parts soit sauvegardé, décider ladissolution du Fonds et le partage de ses actifs nets entre tous les Porteurs de Parts.

Laliquidation duFondsseramenéeabien parla Société de Gestion etinterviendradans les conditions prévues par la loi.

La Société de Gestion peut également décider de la fusion du Fonds dans un autre OPCVM. Dans ce cas, une notice sera envoyée aux
porteursdePartsaumoinstrentejoursavantladateultimededemandederachatoudeconversiondesPartsduFondssansfraiset
contiendra notamment les informations utiles et précises quant a la fusion proposée. Une telle notice sera également envoyée aux
porteurs de Parts concernés en cas de fusion d’un autre OPCVM dans le Fonds.

En casde fusion de Compartiments avec unautre OPCVM, une notice sera envoyée aux porteurs de Parts au moins trente jours avant la
date ultime de demande de rachat ou de conversion des Parts du Compartiment sans frais et contiendra notamment les informations
utiles et précises quant a la fusion proposée, ceci que le Compartiment du Fonds soit le compartiment absorbé ou le compartiment
absorbant.

X, FISCALITE APPLICABLE AU FONDS ET AUX PORTEURS DE PARTS
FISCALITE APPLICABLE AU FONDS

Aux termes de la législation en vigueur, le Fonds n’est assujetti a aucun impot luxembourgeois, excepté: une taxe d’abonnement dont
le taux annuel est précisé dans la fiche signalétique de chaque Compartiment, payée trimestriellement sur la base des actifs nets du
Fondsaudernierjourde chaque trimestre. Lesactifsnets investisen OPC quisont déjasoumis alataxe d’abonnement prévue par
Uarticle 175 de la Loi de 2010, sont exonérés de la taxe d’abonnement.

LeFondssubiradanslesdifférentspayslesretenuesd’impotalasourceéventuellementapplicablesaux revenus, dividendes et intéréts,
de ses investissements dans ces pays, sans que celles-ci puissent nécessairement étre récupérables.

Enfin, il peut étre également soumis aux impots indirects surses opérations et sur les services qui lui sont facturés enraison des
différentes législations en vigueur.

FISCALITE APPLICABLE AUX PORTEURS DE PARTS

Les paiements de dividendes ou du prix de remboursement en faveur des porteurs de Parts peuvent étre soumis au prélévement
d’uneretenue a la source conformément aux dispositions de la Directive européenne 2003/48/CE du Conseil du 3 juin 2003 en matiére
defiscalité desrevenusde |’épargne sous forme de paiement d’intéréts (ci-aprés dénommée « la Directive »). Aucas ol un tel paiement
seraitsoumisalaretenuealasource, l'investisseur ala faculté d’éviter cette retenue par laremise d’un certificat d’exemptionoud’un
mandat pour procéder a l’échange d’information, selon les possibilités offertes par ’agent payeur.

LaDirectiveaététranscritedanslalégislationluxembourgeoiseparlaloidu21juin2005 (ci-aprésdénommée « laLoide 2005 »).

LesdividendesdistribuésparunCompartiment duFondsserontsoumisalaDirectiveetalalLoide2005siplusde 15%desactifsdu
Compartiment sont investis dans des créances telles que définies dans la Loi de 2005. La plus-value qu’un porteur de Parts réalise lors
dela cession de Parts d’un Compartiment est soumise a la Directive et a la Loi de 2005 si plus de 25% des actifs du Compartiment sont
investis dans les créances telles que définies dans la Loi de 2005.

La retenue a la source est de 35%.

La Société de Gestion recommande aux porteurs de Parts de se renseigner et, si besoin est, de se faire conseiller au sujet des lois et
réglementationsrelativesa la souscription, [’achat, ladétention, le rachat et la vente de Parts dans leur pays d’origine, de résidence et
de domicile.
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XI. EXERCICE SOCIAL ET RAPPORTS FINANCIERS
L’exercicesocialduFondsestcloturé le 31 décembrede chaque année, etle 31 décembre2012 pour le premierexercicesocial.

LeFonds publie chaque année unrapport annuel vérifié par le Réviseur d’Entreprises et un rapportsemestriel au 30 juinnonrévisé. Le
premierrapportsemestrielseraétabliau30juin2012etlepremierrapportannuelréviséseraétabliau31décembre2012.

Cesrapports financiers peuvent contenir entre autres des états financiers distincts établis pour chaque Compartiment. La devise de
consolidation est’euro.

XII. INFORMATION AUX PORTEURS DE PARTS
A. VALEURNETTE D'INVENTAIRE, PRIX D'EMISSION ET DE REMBOURSEMENT

LaValeur Nette d’Inventaire, les prix d’émission, de remboursement et de conversion des Parts de chaque Compartiment et de chaque
Catégorie de Parts sont disponibles selon une périodicité définie dans la Fiche signalétique de chaque Compartiment a Luxembourg
au siege social de la Société de Gestion.

B. NOTIFICATIONS AUXPORTEURS
Les modifications au Réglement de Gestion du Fonds sont publiées au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Lesautresavisaux porteurs de Partssont envoyés par courrier et, dans lamesurerequise par la loiapplicable, publiésdansunou
plusieurs journaux a Luxembourg et dans les pays ou les Parts du Fonds sont offertes a la souscription.

C. DOCUMENTS A DISPOSITION DU PUBLIC

Les documents suivants sont tenus a disposition du public au siége social de la Société de Gestion:
+ le Prospectus et le Reglement de Gestion
+ ledocument intitulé « Informations clés pour l'investisseur »
+ les rapportsfinanciers

Une copie des conventions concluesaveclaBanque dépositaire et ’Administration Centrale peut étre obtenue sans fraisausiége social
de la Société de Gestion.

Touteinformation supplémentaire que la Société de Gestion doit mettre a la disposition des investisseurs en conformité avec les lois et
réglements luxembourgeois tels que, mais sans étre limité a, les procédures de plaintes d’investisseurs, les régles de conflits d’intérét,
les droits de vote de la Société de Gestion etc., est disponible au siege social de la Société de Gestion.

XIII. FICHES SIGNALETIQUES DES COMPARTIMENTS
Le Fonds est tout d’abord constitué avec un seul Compartiment.

Un second compartiment a été constitué le 5 décembre 2013, puis liquidé en septembre 2015.
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AISMLOW VOLATILITY FUND CATEGORIES DE PARTS R, I, EPLUS ET A

INFORMATIONS GENERALES SUR LE FONDS

PAYSD'IMMATRICULATION :

FORME JURIDIQUE:

DUREE:

PROMOTEUR:

SOCIETE DE GESTION:

BANQUE DEPOSITAIRE ETADMINISTRATION CENTRALE:
REVISEURD’ENTREPRISES:

AUTORITE DE SURVEILLANCE:

ENTITESHABILITEESARECEVOIRLES ORDRESDESOUSCRIPTION,
DEREMBOURSEMENT ET DE CONVERSION

AGENTS EN CHARGE DU SERVICE FINANCIER:

INFORMATIONS GENERALES SUR LE COMPARTIMENT
POLITIQUE DE PLACEMENT

OBJECTIF DU COMPARTIMENT

Luxembourg

Fonds commun de placement a compartiments multiples

[limitée

ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT

ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT

CACEISBank Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg
MAZARS Luxembourg

COMMISSIONDE SURVEILLANCEDU SECTEURFINANCIER, Luxembourg

CACEISBank LuxembourgBranch,5, allée Scheffer L-2520 Luxembourg

FRANCE : CACEIS BANK France

Le Compartimentrecherche, atitre d’objectif principal, une performance absolue dé-corrélée des marchés d’obligationset d’actions
des Etats membres de ’OCDE (I’Organisation pour la Coopération et le Développement Economique), sur un horizon d’investissement

a moyen terme (trois ans).

Le compartiment vise un objectif annualisé de performance situé entre 3% et 5%

Le Compartiment est particulierement adapté pour les investisseurs qui recherchent une croissance a moyen terme de leur capital
investi, par le biaisd’un portefeuille activement géré, constitué d’actifs,dans le cadre d’une fourchette de volatilité déterminée.

Le niveau de risque de ce Compartiment est de 3 (volatilité comprise entre (2% et 5%).

POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le gestionnaire chercheraaatteindre les objectifs du Compartiment en adoptant une stratégie de gestion diversifiée, trés flexible et

réactive.

La gestion adoptera une stratégie d’allocation d’actif « cceur-satellites ».



LUXEMBOURG

ALPHA INVESTOR SERVICES MANAGEMENT

Lesinvestissementscomporterontun « coeur » de portefeuille composé de produits de taux compatibles avec l’objectif de gestion. Ace
titre etsans que ce quisuitsoitexhaustif, le compartimentinvestiraen particulier dans desobligations émises par des sociétés établies
dansou par des Etats membres de I’OCDE (obligations a taux variables, obligations a taux fixes mais de duration modérée) et dans des
titres de créance négociables (« TCN ») ou produits du marché monétaire, tels que notamment les billets de trésorerie, certificats de
dépot et Euro Commercial Paper a hauteur de 50% minimum et jusqu’a 100% maximum des actifs nets du Compartiment. Le gérant
s’attachera a diversifier le portefeuille.
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AISMLOW VOLATILITY FUND CATEGORIES DE PARTS R, I, EPLUS ET A

A coté du coeur de portefeuille composé de produits de taux, le portefeuille du Compartiment comportera des « satellites », comme
indiqué ci-dessous, et il pourra comprendre :

 desactions de sociétés établies dans ’OCDE a hauteur de 30% maximum de ’actif net du Compartiment. Les actions seront
sélectionnées par le gestionnaire sans contrainte sectorielle ni de taille de capitalisation de ’émetteur.

» des reverseconvertibles
« des obligationsconvertibles
» desactifs monétaires, dans la limite de 10% de ’actif.

» des OPCVM de tous types de classifications (y compris fonds d’investissement respectant les critéres d’éligibilité fixés par la
directive européenne) jusqu’a 10% de son actif net.

Le Compartiment interviendra sur des instruments financiers a terme dans la limite de 100% de son actif net. Cesinterventions se
ferontessentiellement en «intra-day ». Les positions non cloturées en fin de journée ne dépasseront pas, en moyenne, 3% de [’actif
net moyen et n’excéderont a aucun moment 5% de l’actif net.

Lapartallouée ala gestionalternative, au traversd’OPCYMou d’OPC, pourra atteindre 10% des actifs nets du Compartiment. Ces
OPCVM et OPC devront répondre aux critéres d’éligibilité fixés par la Directive Européenne.

Les instruments financiers a terme seront utilisés sans rechercher de sur exposition.

Les avoirs du Compartiment sont soumis aux fluctuations des marchés et aux risques inhérents a tout investissement en actifs
financiers. Surune échelle derisqueallantde 1a7, le risque du compartiment est estimé a un niveau 3.

Le calcul de cetindicateur a7 niveaux repose sur les classes d’actif a la base des actifs nets du Compartiment et sur le degré de
gestion discrétionnaire du gestionnaire.

Cetindicateur de rendement/risque mesure la perte potentielle du capital du Compartiment relative aux composants du
Compartiment et les facteurs habituels qui influent sur ce type d’investissement.

L’attentiondesinvestisseursestattiréesurlefait qu’ilsn’ontaucune certitude deretrouver’intégralité ducapitalinvesti.

PROFIL DES INVESTISSEURS

Horizon d’investissement conseillé: minimum 3 ans. Le Compartiment s’adresse a tous types d’investisseurs qui souhaitent bénéficier
de ’expertise du gestionnaire a gérer un portefeuille diversifié.

L’investisseur doit étre prét a accepter des pertes dues a des fluctuations des cours des marchés boursiers.

DROITS D’'ENTREE, DE SORTIE ET DE CONVERSION
DROIT D'ENTREE

4% maximum de la Valeur Nette d’Inventaire au profit du distributeur et /ou de la Société de Gestion. La Société de Gestion peut
renoncer a ces droits d’entrée.

DROIT DE SORTIE

2% maximum de la Valeur Nette d’Inventaire au profit du distributeur et /ou de la Société de Gestion. La Société de Gestion peut
renoncer a ces droits de sortie.
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DROIT DE CONVERSION

2% maximum de la Valeur Nette d’Inventaire au profit du distributeur et /ou de la Société de Gestion. La Société de Gestion peut
renoncer a ces droits de conversion.

www.aism.lu 31/34


http://www.aism.lu/

AISM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

AISMLOW VOLATILITY FUND CATEGORIES DE PARTS R,I,EPLUS ET A

Les porteurs de parts de Catégorie Eplus ne sont pas autorisés a demander la conversion de leurs parts en une autre Catégorie du
méme compartiment ou d’un autre compartiment du Fonds.

FRAIS A CHARGE DU COMPARTIMENT
COMMISSION DE GESTION (1)

Pour les Parts de Catégorie R, Eplus : 2% maximum par an, payable mensuellement et basée sur [’actif net moyen attribuable aux
Parts de Catégorie R, Eplus, durant le mois en question.

Pourles Partsde Catégoriel: 1,2% maximum paran, payable mensuellement et basée sur l’actif net moyenattribuable aux Partsde
Catégorie |, durant le mois en question.

La Catégorie de parts Eplus supportera les couts liés a I’ Appointed Intermediary ; ces couts fixes sont de 3000 € la premiére année,
et de 2500 € a partir de la seconde année.

Pour les Parts de Catégorie A: 2% maximum par an, payable mensuellement et basée sur I’actif net moyen attribuable aux
Parts de Catégorie Adurant le mois en question.

(1) Une partie de cette commission de gestion peut, dans certaines circonstances et dans les limites permises parla législation applicable, étre rétrocédée
aux distributeurs et/ou a certaines catégories de porteurs de parts.

COMMISSION DE PERFORMANCE :
Néant

COMMISSION DE BANQUE DEPOSITAIRE ET D’ADMINISTRATION CENTRALE

0,225 % maximum par an de l’actif net moyen du Compartiment au coursde chaque trimestre écoulé avec un minimum de 50.000
EUR paran.

AUTRES FRAIS ET COMMISSIONS

Enoutre, le Compartiment prendraen charge d’autres frais d’exploitation. Les détails relatifsa ces frais d’exploitations sont repris
dans 'article 14 du Réglement de Gestion ci-annexé.

REGIME FISCAL
FISCALITE DU FONDS

Aucun droit, ni impot payable a Luxembourg, a I’exception d’une taxe d’abonnement de 0,05% par an sauf pour les Parts de
Catégorie | pouvant bénéficier de la taxe d’abonnement a taux annuel réduit de 0.01% (et exonération des actifs investis en OPC
déja soumis a la taxe d’abonnement)
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FISCALITE DES PORTEURS DE PARTS

Les paiements de dividendes ou du prix de remboursement en faveur des porteurs de Parts peuvent étre soumis au prélévement
d’une retenue a la source conformément aux dispositions de la Directive. Au cas ou un tel paiement serait soumisa laretenue a la
source, l'investisseur a la faculté d’éviter cette retenue par la remise d’un certificat d’exemption ou d’un mandat pour procéder a
[’échange d’information, selon les possibilités offertes par [’agent payeur.
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La Directive a été transcrite dans la législation luxembourgeoise par la Loi de 2005.

La plus-value qu’un porteur de Parts réalise lors de la cession de Parts d’un Compartiment est soumise a la Directive et a la Loi de
2005 si plus de 25% des actifs du Compartiment sont investis dans les créances telles que définies dans la Loi de 2005.

La retenue a la source est de 35%.

ILest conseillé au porteur de Parts de consulter son conseiller fiscal au sujet des lois et réglementations dans son pays d’origine, de
résidence et de domicile.

COMMERCIALISATION DES PARTS

SOUSCRIPTION, REMBOURSEMENT ET CONVERSION

Lesordres de souscription, de remboursement et de conversion sont collectés puis centralisés du lundi au vendredi avant 12 heures
(heure de Luxembourg) et exécutés sur la prochaine Valeur Nette d’Inventaire (« VNI») calculée et publiée le premier jour bancaire
ouvrable a Luxembourg suivant réception de ces ordres sur base des cours des effets sous-jacents a la date de réception de [’ordre
de souscription). Ils s’effectuent a VNI inconnue.

Sicesordres sont recus aprées 12 heures un jour bancaire ouvrable a Luxembourg, ils seront automatiquement reportés au premier
jourbancaireouvrablesuivantalLuxembourg. Lessouscriptionsetlesremboursementsdoivent étrelibérésauplustardtrois

Jours ouvrables bancaires suivant la date de calcul de la Valeur Nette d’Inventaire.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que la Société de Gestion n’autorise pas les pratiques dites de « Market timing
» et de « late trading ». La Société de Gestion se réserve le droit de rejeter tout ordre de souscription et de conversion provenant
d’un investisseur que la Société de Gestion suspecte d’employer de telles pratiques et de prendre, le cas échéant, les mesures
nécessaires pour protéger les autres investisseurs du Fonds.

CLASSES DES PARTS

CATEGORIE DEVISE INVESTISSEURS PRIXDELAPARTAU MONTANT MINIMAL DE INVESTISSEMENT
JOURDULANCEMENT SOUSCRIPTION INITIALE ULTERIEUR MINIMUM

R EUR Plus particulierement destinée aux 1.00 EUR 1PART Aucun
investisseurs privés.

I EUR Réservée aux investisseurs 1.000EUR 500.000EUR 100.000EUR
institutionnels.

EPLUS EUR Toussouscripteurs procédanta 100EUR 1PART 1 PART
’acquisitionsurlabourseitalienne

A usD Plus particulierement destinée aux 1.000 USD 1 PART Aucun

investisseurs privés.

Toutes les Catégories de Parts sont exposées au risque de change.

FORME ET POLITIQUE DE DISTRIBUTION

Toutes les Catégories de Parts capitalisent leurs revenus.
Les Parts sont émises sous forme de titres nominatifs et peuvent étre disponibles via des systémes de compensation tels que
Clearstream ouEuroclear.
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Les Parts peuvent étre émisesen fractions jusqu’aumillieme de part ou en titres unitaires, a ’exception des parts de la Catégorie
Eplus qui sont émises en titres unitaires.
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DETERMINATION DE LA VNI

Quotidienne, calculée chaque jour sur les cours du soir, a l’exception des samedis, dimanches et jours bancaires non ouvrables au
Luxembourg et des jours de fermeture des marchés (le calendrier de référence étant celui d’EURONEXT).

Dans le cas ou le jour de détermination de la VNI est un jour bancaire non ouvrable, I’agent administratif établira une VNI sur la base
des derniers cours recus.

Dans le casoule jour de de publication de laVNIn’est pas un jour bancaire ouvrable, ’agent administratif établira une VNI le premier
jour ouvré suivant sur base des derniers cours recus.

LaVNIsuivant une période non-ouvrée (week-end et jours fériés) tient compte des intéréts courus de cette période. Elle est datée du
dernier jour de la période non-ouvrée.

PUBLICATION DE LA VNI DATE DE CREATION Décembre 2011 pour les Parts | et R,
R ) L ) février 2016 pour les parts Eplus.
Au siege social de la Société de Gestion Decembre 2018 pour les Parts A
CODES ISIN LU0677960808 Parts de Catégorie R
DEVISE DE REFERENCE LU0677960717 Parts de Catégorie |
EUR LU1280406684 Parts de Catégorie Eplus

LU1919864667 Parts de Catégorie A

VNI
EUR/USD

PERSONNES DE CONTACT

SOUSCRIPTION, REMBOURSEMENT ET CONVERSION
Client Services Transfer Agency
CACEIS BANK Luxembourg Branch, 5, allée Scheffer L-2520 COMMANDE DE DOCUMENTS RELATIFS AU FONDS

Luxembourg +  ALPHAINVESTOR SERVICES MANAGEMENT S.A.
Investor Services Team
Funddistributionservices + CACEIS Bank Luxembourg Branch

Phone: 0035247675999
Fax: 00 352 4767 3001
FDS-Investor-Services@caceis.com

Le Prospectus complet, le document intitulé « Informations clés pour ’investisseur », de méme que les rapports annuel et semestriel
peuvent étre obtenus sans frais auprées du sieége social de la Société de Gestion et de la Banque Dépositaire.
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